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Doplnéni zajisténi

Kreditni (FX) limit

FX limit definuje maximalni objem a délku Vasich otevienych devizovych pozic, resp. derivatovych obchodu, které s ndmi mizete
zobchodovat. Schvaleni FX limitu z nasi strany je podminkou pro uzavirani vsech zajistovacich obchodu.

Pfecenéni pozice (MTM - Mark-to-Market hodnota)

Neustale monitorujeme trzni hodnotu Vasich pozic a porovnavame pavodni naklady na uzavieni obchodt s jejich sou¢asnou hodnotou.
Toto se oznacuje jako Mark-to-market (MTM). Pokud je ¢istd MTM hodnota viech Vasich pozic kladng, je In-the-Money (v penézich).
Pokud je &istd MTM hodnota vsech Vasich pozic zaporna, je Out-of-the-Money (mimo penize). Pokud je ¢istd MTM hodnota vsech Vasich
pozic neutralni, je At-the-Money (na penézich).

B. Pozice jsou Out-of-the-Money C. Pozice jsou At-the-Money (ATM)
(OTM) Ztrata pro Vas Bez dopadu pro Vas

Margin Call (Doplnéni zajisténi)
Pokud je &istd MTM hodnota vech Vasich pozic Out-of-the-Money (OTM), zapotitdme ji proti depozitu nebo schvalenému OTM limitu.

Pokud to vsak k pokryti zaporné hodnoty pozice neni dostate¢né, miizeme pozadovat doplnit uréitou ¢astku jako dodateéné zajisténi.
Tento proces se oznacuje jako Margin Call (doplnéni zajisténi).

Depozitum OTM limit

Depozitum se plati pred uzavienim obchodu a jeho vyse se V pfipadé dobrého rizikového profilu Vasi spole¢nosti Vam
obvykle odvozuje procentem z nominalni ¢astky, kterou muizeme schvalit tzv. OTM limit (Out-of-the-Money Limit). OTM
chcete obchodovat, resp. schvéaleného kreditniho (FX) limitu. limit je soucasti celkového FX limitu a predstavuje procento z
Depozitum se plati za G¢elem zajisténi Convera proti vsem limitu, do jehoZ vyse jsme ochotni kryt negativni MTM Vasich
budoucim potencidlnim finan¢nim ztratam, které nam v pozic bez pozadavku zajisténi depozitem.

dasledku uzavieného obchodu mohou vzniknout.
Ptiklad: Schvalili jsme pro Vas FX limit 700 000 000 CZK a 10% OTM limit

(tj. 10 000 000 CZK). Pokud byste uzavfreli jeden obchod na maximalni
gastku, procentni hodnota OTM Limitu (10%) Vam dava pfibliznou*
predstavu, jak vyrazné se mize trzni cena (spotovy kurz) posunout proti
Vam, nez nastane Margin Call. Cim niz$i OTM limit, tim
pravdépodobnéjsi je Margin Call.

Jak to fu nguje Vv praxi? kreditniho profilu mazeme nabidnout OTM limit 5 000 EUR (5%).
Neplatite tedy nic predem. Po dobu platnosti obchodu budeme

Priklad: Mazete mit expozici 100 000 EUR, kterou musite za 9 monitorovat jeho trzni hodnotu vi¢i depozitu nebo OTM limitu a

mésict prevést do CZK. Toto riziko si chcete zajistit nap¥. Knock vyhodnocovat pokryti rizika.

In opéni strukturou, kterd ma zajistény kurz 24,50 CZK za EUR a

bariéru na Urovni 25,00. Misto 10% depozita ve vysi 10 000 EUR Mésicl ~ Mésic2 ~ Mésic3 | Mésic4  Mésic5

(250 000 CZK) Vam dle naseho uvazeni a po zhodnoceni Vaseho Zajisteny kurz




Castka EUR 100 000 100 000 100 000 100 000 100 000
€ € € € €

Spotovy kurz 24,00 24,10 24,60 25,25 25,30

Mark to market 0€ -414 € -2439€ | -5000€ | -5138¢€

hodnota

OT™M 5000 € 5000 € 5000 € 5000 € 5000 €

Doplnéni 0€ 0€ 0€ 0€ 0€
zajisténi
(Margin Call)

ta hodnota 5000 € 4586 € 2561¢€ 0€ -138 €
Vasi pozice

V tomto pfikladu se spotovy kurz v 5. mésici zvysil na 25,30,
naklady na prodej opce tedy nyni piekra¢uji OTM limit a my po
Véas budeme pozadovat doplnéni zajisténi formou depozita
(Margin Call).

Kolik budu muset zaplatit a kdy?

Vypocet je jednoduchy. Pozadame Vas o dostatek finan¢nich
prostiedkd k pokryti jakékoli ¢astky presahujici OTM limit plus
dalSich 20 % OTM limitu. Margin Call je splatny do 48 hodin od
oznameni. Ve vyse uvedeném piikladu Vas pozadame, abyste
vlozili 1 138 EUR tj. 138 EUR na pokryti piekro¢eni OTM limitu a
1 000 EUR, které MTM Vasi pozice vrati zpét na 80% souctu
Vaseho OTM limitu a depozita. Tento proces se miize opakovat a
zavisi od vyvoje trhu.

Mésic1 Mésic2 Mésic3 Mésic4
Zajisteny kurz 24,50 24,50 24,50 24,50
Castka EUR 100 000 € 100 000 € 100 000 € 100 000 €
Spotovy kurz 25,40 25,50 25,00 24,60
Mark to market -5511 € -5882 € -4 000€ -2439 €
hodnota

5000 € 5000 € 5000 € 5000 €
Dopln i 1138 € 1138 € 1138 € 0€
(Margin Call)
Cista hodnota Vasi 627 € 256 € 2138 € 2561 €
pozice

V 6-9. mésici MTM hodnota neptekracuje souc¢et OTM limitu a
depozita. V tomto pfipadé bychom nepozadovali dal$i Margin
Call (Doplnéni zajisténi).

Davodem, pro¢ zadame o vyssi ¢astku, nez o kterou je prekrogen
Vas OTM limit, je vyhnout se opakovanému Margin Callu. Jak
ukazuje tabulka, do 7. mésice kurz EURCZK vzrostl dale na 25,50,
ale dalsi Margin Call jiz neni nutny, protoze OTM limit navySeny o
Margin Call je dostate¢ny k pokryti rizika.

Je to naklad?

Neni. Pokud budeme pokra¢ovat v nasem pfikladu, po 6. Mésici
kurz EURCZK zatina klesat a v 8. mésici vidime, Ze Cist4 hodnota
Vasi pozice je nyni vétsi nez ¢astka Margin Callu. V pfipadé dodrzeni

vSech podminek a poklesu vyuziti OTM limitu pod 80% muzete
pozadat o vraceni depozita nebo si ho u nas mazeme ponechat do
konce platnosti obchodu, kdy bude odet¢teno ze splatného zistatku
vyporadani. Ani v jednom pfipadé finanéni prostredky nepredstavuji
ztratu.

Na co si mam dat pozor?

e Pfed uzavienim obchodu vzdy petlivé zvazte, jak by mohl
ptipadny Margin Call ovlivnit Vase cash-flow. Pokud je Va5 OTM
limit velmi nizky (nap¥. 1 % nebo 2 %) nebo jsou na trhu vyznamné
vykyvy, mtze Margin Call nastat velmi rychle. To by se mohlo stat i
vicekrat za sebou, pokud by spotovy kurz pokra¢oval jednim
smérem (proti Vam).

o Cim del3i dobu trvani maji Vase uzaviené obchody, tim vétsi je
riziko, Ze se situace na trhu vyrazné zméni, a tim je i vétsi Sance na
Margin Call.

e Ceny opci a forward jsou uréeny vice faktory, nejenom spotovym
kurzem. Zména volatility na trhu, Urokové sazby a forwardové body
mohou mit také dopad na Mark-to-Market hodnotu Vasich
obchod, a atkoliv je to méné pravdépodobné, maze to byt
davodem k Margin Cally, i v pfipadé minimalniho pohybu
spotového kurzu.

Co kdyz nemohu nebo nechci zaplatit?

V pfipadé, Ze dodate¢nou Uhradu neobdrzime do 48 hodin, budeme
nuceni zmrazit Vas FX limit a nebudete moci realizovat jakékoliv
nové transakce nebo zmény splatnosti obchodi az do pfijeti
pozadované &astky. V krajnim pfipadé budeme nuceni Vase
obchody uzavfit a podniknout veskera opatteni nezbytna k
vymahani dluzné &astky (véetné viech pravnich postupa).

* Ceny opci nejsou linedrni a Mark-To-Market profil se u jednotlivych
produktu lisi, tedy prepoéet vyuziti Vaseho OTM limitu v zavislosti na pohybu
spotového kurzu je indikativni. Pfesnéjsi Udaje o tom, kdy se mazete dostat
do Margin Callu Vam radi poskytneme p¥ed uzavienim transakce nebo v
prabéhu jejiho trvani.

Please refer to the Product Disclosure Statement for information on our full range of option structures.

This can be found at convera.com/cz-cz/compliance-legal/compliance/
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