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Diese Produktinformation (PI) ist ein wichtiges Dokument, das Informationen Uber die Devisenoptionsprodukte und
Non-deliverable Forwards (NDF) der Convera enthalt. Wir stellen Ihnen diese PI zur Verfligung, damit Sie sich mit
wichtigen Informationen zu diesen Produkten, einschliesslich deren Vorteile, Risiken und Kosten, vertraut machen
kdnnen.

1.1 Ziele

Diese PI befasst sich insbesondere nicht mit Fragen der Besteuerung oder sonstigen Rechtsfolgen im Zusammenhang
mit Devisenaoptionsprodukten und/oder NDF (z.B. Meldepflichten). Wir raten Ihnen, diese Konsequenzen sorgfaltig zu
bedenken und sich gegebenenfalls steuerlich und rechtlich beraten zu lassen.

1.2 Risiken

Zu den Risiken im Zusammenhang mit Devisenoptionsprodukten und/oder NDF:

a) sollten Sie sich der folgenden allgemeinen Risiken bewusst sein:

= Operationelles Risiko. Operationelles Risiko ist das Risiko von Verlusten, die infolge der Unangemessenheit oder
des Versagens von internen Prozessen, Menschen und Systemen oder externen Ereignissen eintreten. Mdgliche
Stérungen in unseren Prozessen kdnnen zu Verzogerungen bei der Ausfiihrung und Abwicklung Ihrer
Transaktion fuhren;

=  Gegenparteirisiko. Bei jedem Devisengeschaft, das Sie mit uns abschliessen, sind wir Ihre Gegenpartei. Das
bedeutet, dass Sie sich darauf verlassen werden, dass wir unsere finanziellen Verpflichtungen bei der Transaktion
erfillen kdnnen;

b) sollten Sie die von der Schweizerischen Bankiervereinigung herausgegebene Broschiire "Besondere Risiken im
Effektenhandel", die auf deren Website abrufbar ist, beriicksichtigen; und

c) sollten Sie insbesondere die folgenden Elemente dieser PI Gberprifen:
= Abschnitt 3.6 (Nachteile einer Vanilla-Option);

= die verschiedenen Absdtze des Abschnitts 4.4, in denen die Nachteile einzelner Produkte hervorgehoben
werden;

= Abschnitt 4.8 (Wesentliche Risiken, die mit Strukturierten Optionen einhergehen); und

= Abschnitt 5.14 (Die wesentlichen Risiken) im Zusammenhang mit NDFs.

1.3  Keine Spekulation

Convera geht keine der in diesem PI beschriebenen Devisenoptionsprodukte und/oder NDF mit Personen ein, die
lediglich Giber mogliche Wechselkursschwankungen spekulieren wollen.

Unsere Kunden missen ein echtes wirtschaftliches Interesse daran haben, eine Wahrung in eine andere umzutauschen.
Haufig entsteht ein solches Interesse, um Zahlungen an oder von einem auslandischen Handelspartner zu leisten, wobei
die Umstande jedes einzelnen Kunden im Einzelfall zu betrachten sind.

1.4 Allgemeines

Ein Devisenoptionsprodukt und/oder NDF kann dann fiir Sie geeignet sein, wenn Sie ein sehr gutes Verstandnis von
Devisenvertragen und -markten besitzen. Wenn Sie sich Ihrer Kenntnisse ber diese Markte nicht sicher sind, so
empfehlen wir Thnen dringend, den Rat eines unabhangigen Beraters einzuholen, ehe Sie eine Entscheidung Uber solche
Produkte treffen.

Bitte lesen Sie diese PI sorgfdltig durch, bevor Sie ein Produkt kaufen. Sofern Sie sich fir ein Strukturiertes
Optionsprodukt und/oder NDF entscheiden, sollten Sie fiir kiinftige Referenzzwecke eine Kopie dieser PI zusammen mit
damit zusammenhdngenden Dokumenten aufbewahren
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Sollten Sie irgendwelche Fragen haben oder weitere Informationen bendétigen, so wenden Sie sich bitte an uns. Unsere
Kontaktdaten finden Sie in Abschnitt 13 (Kontaktdaten).

Die Convera Switzerland, LLC, (Convera) ist der Emittent von in diesem Dokument dargestellten Finanzprodukten und
hat diese PI erstellt und genehmigt.

Convera hat seinen Gesellschaftssitz in Delaware, USA und ist in der Schweiz liber eine Niederlassung in Zirich tatig.
Die Registrierungsnummer im Handelsregister des Kantons Zirich ist CHE-104.410.461.

Convera ist in den Vereinigten Staaten organisiert. Daher unterliegt es den Regeln und Vorschriften der Vereinigten
Staaten in Bezug auf bestimmte Transaktionen mit seinen Kunden. Convera ist jedoch nicht bei der U.S. Commodity
Futures Trading Commission als Commodity Trading Advisor, als Swap Dealer oder anderweitig registriert. Convera ist
nicht Mitglied der U.S. National Futures Association. Schutzmassnahmen, die sonst nach dem U.S. Commodity Exchange
Act, den Regeln der U.S. Commodity Futures Trading Commission oder den Regeln der U.S. National Futures Association
verfigbar waren, stehen in Zusammenhang mit der Beziehung eines Kunden zu Convera oder Transaktionen mit
Convera nicht zur Verfligung.

3  Vanilla Optionen

3.1 Was ist eine Vanilla Option?

Bei einer Vanilla Option handelt es sich um eine Vereinbarung zwischen zwei Parteien:
= dem Kaufer der Vanilla Option — bei diesem Produkttypus sind das in jedem Falle Sie, der Kunde — und
= dem Verkaufer der Vanilla Option — das ist bei diesem Produkttypus immer Convera,

die dem Kaufer das Recht verleiht, jedoch nicht die Pflicht auferlegt, an einem festgelegten Tag in der Zukunft (dem
Verfallstag) eine Wdhrung im Austausch gegen eine andere Wahrung (Wahrungspaar) zu einem vereinbarten
Wechselkurs (Ausiibungskurs) zu kaufen (Vanilla Call-Option) beziehungsweise zu verkaufen (Vanilla Put-Option).

Die Begriffe ,Kaufer’' und ,Verkaufer werden in Zusammenhang mit unserem Vanilla Optionsprodukt verwendet, um die
Ablaufmechanismen bei einem solchen Produkt besser darstellen zu kénnen.

3.2 Wie funktioniert eine Vanilla Option?

Wenn Sie, der Kaufer, eine Vanilla Option abschliessen, so legen Sie das Wahrungspaar, den Auslibungskurs und den
Verfallstag fest. Die Wahrungen, die Sie gegeneinander eintauschen wollen, missen flir Convera akzeptabel sein.
Convera bietet nur ,europdische” Vanilla Optionen an. Das bedeutet, dass Sie die Vanilla Option nur am Verfallstag
austben kdnnen. Convera berechnet eine Pramie, die der Kaufer flr die Vanilla Option zu entrichten hat. Falls Sie der
Kaufer sind, miissen Sie die Pramie innerhalb von zwei Geschéaftstagen nach dem Handelstag an Convera zahlen.

Falls Sie am Verfallstag Kaufer einer Vanilla Option sind, gilt:

= Ist der geltende Kassakurs schlechter als der Ausiibungskurs, so ist es fiir Sie vorteilhafter, Ihr Recht zum
Umtausch des Wahrungspaares zum Austbungskurs auszuiiben. Daraufhin werden Sie aufgefordert, den
Vertrag innerhalb von zwei Geschéaftstagen nach dem Verfallstag abzuwickeln.

= Ist der geltende Kassakurs glinstiger als der Ausiibungskurs, so ist es fiir Sie vorteilhafter, die Option verfallen
zu lassen. Das liegt darin begriindet, dass der Kassakurs des entsprechenden Tages Ihnen einen vorteilhafteren
Umtausch ermdglicht als der Ausiibungskurs. Dementsprechend werden Sie den Devisenumtausch lieber zum
Kassakurs vornehmen wollen.

3.3 Zweck einer Vanilla Option

Vanilla Optionen ermdglichen es dem Kaufer, fir einen gewahlten Verfallstag im Voraus einen bekannten Worst-Case-
Umtauschkurs festzulegen, ohne sich jedoch die Maoglichkeit entgehen zu lassen, von einer vorteilhaften
Marktentwicklung profitieren zu kénnen.
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3.4 Kosten einer Vanilla Option

Als Gegenleistung fir den Verkauf einer Vanilla Option an Sie, zahlen Sie eine nicht riickerstattungsfahige Pramie an
Convera. Wir berechnen die Pramie von Transaktion zu Transaktion neu. Wir (Convera) werden die Zahlung der Pramie
fur die Vanilla Option einfordern, ehe wir (Convera) die Transaktion abschliessen.

Die Pramie kann entweder in EUR oder in einer der Wahrungen des entsprechenden Wahrungspaares entrichtet werden.
Pramien sind innerhalb von zwei Geschaftstagen nach dem Handelstag zahlbar. Bei der Berechnung einer Pramie
berticksichtigt die Convera eine Reihe von Faktoren, einschliesslich:

= Den Ausitibungskurs und den Verfallstag (Zeit bis zur Falligkeit)
= Den Betrag der Vanilla Option

= Die aktuellen Devisenmarktkurse (basierend auf den Kursen, welche Convera im Interbankenmarkt zur
Verfligung stehen)

= Die Zinssatze der Lander, deren Wahrungen getauscht werden sollen
= Die Volatilitat des Marktes
= Die Convera durch den Abschluss der Transaktion mit Ihnen entstehenden Kosten

Convera geht davon aus, dass Vanilla Optionen nur fiir Personen geeignet sind, die die Risiken kennen und akzeptieren,
die mit Transaktionen in solche Finanzprodukte einhergehen, die mit Devisenkursen in Zusammenhang stehen. Der
Devisenmarkt unterliegt standigen Kursschwankungen. Viele verschieden Einflussfaktoren wie Zentralbankpolitik,
Zinsen, geopolitische Ereignisse, etc. kdnnen in starken, nicht vorhersehbaren Schwankungen resultieren
(Marktvolatilitat). Bei volatilen Marktbewegungen kdnnen daher Verluste entstehen. Sie sollten diese Risiken verstehen
und Ihre Fremdwahrungspositionen standig monitoren.

Convera empfiehlt Ihnen, vor Abschluss einer Vanilla Option eine unabhdngige Finanzberatung in Anspruch zu nehmen.

Fir den Kauf dieses Produkttypus fallen keine weiteren im Voraus zu leistenden Transaktionsgebiihren an. Alle Kosten
und Gebiihren sind in der oben genannten Pramie enthalten. Wenn Sie das Geschaft tatigen, fallt am Verfalltag
gegebenenfalls eine Gebdihr fiir die telegrafische Uberweisung Ihrer Geldmittel an.

Falls Sie von der Option zuriicktreten wollen, kann die Convera — nach ihrem freien Ermessen — den Vertrag unter
bestimmten Umstanden mdglicherweise zum jeweils aktuellen Kurs auf dem Markt weiterverkaufen. Die anfallenden
Geldmittel werden dann abzlglich unserer Kosten, die Ihnen vor Ausfiihrung der Transaktion mitgeteilt werden, an Sie
Uberwiesen. Beachten Sie bitte, dass die anfanglich von IThnen fiir die Option bezahlte Pramie nicht erstattbar ist.

Da Sie bei diesem Optionstypus nicht verpflichtet sind, einen Handel abzuschliessen, miissen Sie zu keinem Zeitpunkt
eine Einschusszahlung leisten. Sie sind nur verpflichtet, bei Vertragsabschluss die nicht riickerstattungsfahige Pramie zu
zahlen.

3.5 Vorteile einer Vanilla Option

= Eine Vanilla Option bietet Ihnen Absicherung gegen negative Entwicklungen des Wechselkurses wahrend der
Laufzeit der Option.

= Vanilla Optionen kodnnen exakt auf Ihre individuellen Bedurfnisse zugeschnitten werden, da Sie selbst den
Auslibungskurs, den Verfallstag und den vertraglich zu vereinbarenden Nominalbetrag wahlen kénnen.

= Sofern Sie die Vanilla Option nicht ausiiben, sind Sie nicht zu einem Umtausch von Devisen verpflichtet. Folglich
kdnnen Sie von allen giinstigen Entwicklungen des Wechselkurses profitieren.

3.6 Nachteile einer Vanilla Option

= Wenn Sie eine Vanilla Option erwerben, miissen Sie vorab eine Pramie entrichten. Diese Pramie ist nicht
riickerstattungsfahig, unabhingig davon, ob die Option verfillt oder vor dem Verfallstag gekiindigt
wird.

= Je nach dem am Verfallstag geltenden Marktkurs kénnen sich die Gesamtkosten der Transaktion (d. h.
die Kosten der Wahrung, die Sie kaufen, zuziiglich der von Ihnen geleisteten Pramie) als teurer erweisen
als das bei einem entsprechenden Termingeschaft oder einem alternativen Hedging-Produkt der Fall
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wire. Diese fiir eine entsprechende Absicherung anfallenden ,Gesamtkosten’ miissen Sie
beriicksichtigen, wenn Sie sich fiir oder gegen den Abschluss eines Vertrages iiber diesen Optionstypus
entscheiden.

= Je nach den geltenden Marktkursen kénnen die Gesamtkosten einer Vanilla Option, einschliesslich der
Pramie und der abschliessenden Kosten des Devisenumtausches, hoher ausfallen, als wenn Sie keine
Vanilla Option gekauft hatten.

= Aufgrund von Marktbewegungen bei den Devisenkursen sowie bedingt durch Zeitablauf kann es
geschehen, dass am Verfallstag oder bei Riicktritt von einer Vanilla Option, diese einen verringerten oder
liberhaupt keinen Wert mehr aufweist.

3.7 Abwicklung einer Vanilla Option

Zum Verfallszeitpunkt (in der Regel 10 Uhr Ortszeit New York, in der Regel 2 Uhr Ortszeit Zirich) des Verfallstages sind
Sie berechtigt, aber nicht verpflichtet, den vertraglich vereinbarten Devisenbetrag zum abgesicherten Kurs
umzutauschen. Wenn die Option ,im Geld' ablauft (d. h. der abgesicherte Kurs fur Sie glnstiger ist als der zum
Verfallszeitpunkt des Verfallstages geltende Kassakurs), so wird Convera automatisch die Option in Ihrem Namen
ausliben und Sie sobald wie moglich Uber diese Tatsache unterrichten. Bitte beachten Sie, dass Sie dies nicht verpflichtet,
den Handel abzuschliessen. Falls Sie sich jedoch entschliessen, den Handel abzuschliessen, missen Sie uns iber diese
Absicht zur Abwicklung noch am selben Tag entsprechend informieren.

Wenn Sie sich, aus welchen Griinden auch immer, entschliessen, Ihr Recht zum Umtausch des vertraglich vereinbarten
Nominalbetrags zum abgesicherten Kurs nicht auszuliben, so wird die Option zu diesem Zeitpunkt hinfallig und es sind
keine weiteren Schritte erforderlich.

3.8 Beispiele

Unsere Beispiele hier gehen von einem Schweizer Importeur oder Exporteur aus, der EUR als Basiswdahrung verwendet
— die Darstellungen gelten aber auch fir Unternehmen, die in CHF (oder einer anderen Wahrung) arbeiten.

Beispiel einer von einem Importeur genutzten Vanilla Put-Option

Ein Importeur mochte den Umtausch von EUR gegen USD fir einen sechs Monate in der Zukunft liegenden
Abwicklungstag absichern. Der Importeur mdchte sich vor einer ungtinstigen Entwicklung des Wechselkurses (Sinken
des EUR/USD-Wechselkurses) schiitzen, aber gleichzeitig von einer glinstigen Entwicklung des Wechselkurses (Steigen
des EUR/USD-Wechselkurses) profitieren kdnnen.

Der Importeur beschliesst, eine Vanilla Put-Option fir EUR/USD von Convera zu erwerben. Diese berechtigt den
Importeur, verpflichtet ihn aber nicht, zu einem fiir den Verfallstag festgelegten Kurs EUR zu verkaufen und USD zu
kaufen.

Der Importeur gibt die Einzelheiten, wie beispielsweise den entsprechenden Verfallstag, den Auslibungskurs und den
vertraglich zu vereinbarenden Nominalbetrag in EUR, den er zu verkaufen, beziehungsweise den Betrag in USD, den er
zu kaufen beabsichtigt, vor.

Es konnten beispielsweise folgende Konditionen vorliegen:
= Der aktuelle Kassakurs betragt 1,6150, der Terminkurs fir sechs Monate betragt 1,6125;
= Der Austibungskurs liegt bei 1,6000. Der Austibungskurs wird auch als Worst-Case-Kurs bezeichnet;
= Der Verfallstag liegt sechs Monate nach dem Handelstag;

= Die von der Convera berechnete Pramie, die zu erbringen ist, entspricht 2,5 % des vertraglich vereinbarten
Nominalbetrages. Wenn der vertraglich in EUR festgelegte Nominalbetrag beispielsweise EUR 100.000 betragt,
so belduft sich die Prdmie auf EUR 2.500.

Zum Verfallszeitpunkt am Verfallstag gilt:

= Liegt der Kassakurs bei oder unter dem Austibungskurs von 1,6000, so kann sich der Importeur, ohne jedoch
dazu verpflichtet zu sein, entschliessen, das Recht zum Umtausch von EUR in USD zum vereinbarten
Auslibungskurs von 1,6000 mit Bereitstellung am Abwicklungstag auszuiiben.
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= Liegt andererseits der Kassakurs Uber dem Ausiibungskurs von 1,6000, so steht es dem Importeur frei, die
Option verfallen zu lassen und den erforderlichen Betrag in USD zum geltenden Kassakurs zu kaufen.

Hinweis: Die Beispiele dienen nur der Veranschaulichung; die verwendeten Kurse und sonstigen Einzelheiten beruhen
nicht auf faktischen Gegebenheiten.

Beispiel einer von einem Exporteur genutzten Vanilla Call-Option

Ein Exporteur mochte den Umtausch von EUR in USD fiir einen sechs Monate in der Zukunft liegenden Abwicklungstag
absichern. Der Exporteur méchte sich vor einer ungilinstigen Entwicklung des Wechselkurses (Steigen des EUR/USD-
Wechselkurses) schitzen, aber gleichzeitig von einer glinstigen Entwicklung des Wechselkurses (Sinken des EUR/USD-
Wechselkurses) profitieren kénnen.

Der Exporteur beschliesst, eine Vanilla Call-Option fiir EUR/USD zu erwerben. Diese berechtigt den Exporteur,
verpflichtet ihn aber nicht, zu einem flr den Verfallstag festgelegten Kurs EUR in USD umzutauschen, falls er das
wiinscht.

Der Exporteur gibt die Einzelheiten, wie beispielsweise den entsprechenden Verfallstag, den Ausiibungskurs und den
Betrag in USD vor.

Es konnten beispielsweise folgende Konditionen vorliegen:
= Der aktuelle Kassakurs betragt 1,6150 der Terminkurs fir sechs Monate betragt 1,6025;
= Der Austibungskurs liegt bei 1,6300. Der Austibungskurs wird auch als Worst-Case-Kurs bezeichnet;
= Der Verfallstag liegt sechs Monate nach dem Handelstag;

= Die von der Convera berechnete Pramie, die zu erbringen ist, entspricht 2,3 % des vertraglich vereinbarten
Nominalbetrages. Wenn der vertraglich in EUR festgelegte Nominalbetrag beispielsweise EUR 100.000 betrégt,
so belauft sich die Pramie auf EUR 2.300.

Zum Verfallszeitpunkt des Verfallstages gilt:

= Liegt der Kassakurs bei oder Gber dem Auslibungskurs von 1,6300, so kann sich der Exporteur, ohne jedoch
dazu verpflichtet zu sein, entschliessen, das Recht zum Umtausch von EUR in USD zum vereinbarten
Austibungskurs von 1,6300 mit Bereitstellung am Abwicklungstag auszuliben.

= Liegt andererseits der Kassakurs unter dem Ausiibungskurs von 1,6300, so steht es dem Exporteur frei, die
Option verfallen zu lassen und den erforderlichen Betrag in USD zum geltenden Kassakurs zu verkaufen.

Hinweis: Die obengenannten Beispiele dienen nur der Veranschaulichung; die verwendeten Kurse und sonstigen
Einzelheiten beruhen nicht auf faktischen Gegebenheiten.

4  Strukturierte Optionen

4.1 Was ist eine Strukturierte Option?

Als strukturierte Devisenoptionen bezeichnet man eine Gruppe von Devisenprodukten, die als Alternative zu
Termingeschaften und Vanilla Optionen fiir das Risikomanagement bei Devisengeschaften entwickelt wurde.

Eine strukturierte Option (Strukturierte Option) ist die Vereinbarung, unter Zugrundelegung eines bestimmten,
entsprechend den fir die Struktur massgeblichen Ablaufmechanismen, festgelegten Devisenkurses einen festgelegten
Betrag zu einem vereinbarten Zeitpunkt (Verfallszeitpunkt) an einem vereinbarten Tag (Verfallstag) von einer
Wahrung in eine andere Wahrung umzutauschen. Der Devisenumtausch findet innerhalb von zwei (2) ganzen
Geschéftstagen nach dem Verfallstag (Wertstellungstag) statt.

Die fur die Festlegung des entsprechenden Devisenkurses sowie anderer Konditionen einer Strukturierten Option
massgeblichen Ablaufmechanismen richten sich nach dem jeweiligen Produkt, das Sie nutzen wollen, wie nachfolgend
beschrieben.
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4.2 Wie funktioniert eine Strukturierte Option?

Diese auch als ,Nullkosten-' beziehungsweise ,Nullpramien’-Optionen bekannten Strukturen bestehen typischerweise
aus dem gleichzeitigen Kauf und Verkauf von zwei oder mehr Optionen. Sie kaufen die Absicherung, die Sie bendtigen,
in Form einer Option und anstatt flr diese aber eine Pramie zu bezahlen, verkaufen Sie eine andere Option mit dem
entsprechend gleichen Wert an die andere Partei. Wahrend bei einer Vanilla Option Ihrerseits niemals eine Verpflichtung
zum Abschluss eines Handels besteht, gilt bei Abschluss einer Strukturierten Option, dass diese Option der anderen
Partei das potenzielle Recht verleiht, einen Handel abzuschliessen. Dieses Recht kann die andere Partei nach ihrer Wahl
Ihnen gegeniiber austiben, sofern dies ihren Interessen entspricht. Infolgedessen wird Ihre Moglichkeit, von einer
vorteilhaften Entwicklung profitieren zu kénnen -anders als bei einer Vanilla Option -, in gewisser Weise eingeschrankt,
und Sie sind am Verfallstag moglicherweise verpflichtet, einen Handel abzuschliessen.

Um Zweifel auszuschliessen, ist darauf hinzuweisen, dass Sie als Kunde immer als Kaufer der entsprechenden
Strukturierten Option auftreten werden, unabhangig von der Einstufung von deren einzelnen Bestandteilen. Das Risiko
aus dem Optionsverkauf, der stattfindet, um die entsprechende Struktur zu schaffen, wird durch die entsprechende
Absicherung aufgewogen, die Sie erwerben. Sie werden niemals eine isolierte Option verkaufen. Das bedeutet, dass Ihr
Risiko von Anfang an bekannt und quantifizierbar ist. Als Verkaufer einer Vanilla Option oder einer Strukturierten Option
tritt ausschliesslich Convera auf. Die Begriffe ,Kauf' und ,Verkauf' werden in Zusammenhang mit unseren Strukturierten
Optionen nur verwendet, um die Ablaufmechanismen des jeweiligen Strukturierten Optionsprodukts klarer darstellen
zu kénnen.

4.3  Knock-In -& Knock-Out -Barriers, ,,Window Barriers” und ,, At Expiry Barriers”

Bei einer Reihe von strukturierten Produkten spielen bestimmte Trigger beziehungsweise Barriers (zwei Bezeichnungen
fur ein und dieselbe Sache) eine Rolle. Diese werden bei einer bestimmten Kursmarke festgesetzt. Liegt der zugrunde
liegende Kassakurs wahrend des Beobachtungszeitraums bei oder tiber dem Trigger/der Barrier, so verandert sich die
Charakteristik des von Ihnen erworbenen strukturierten Produkts — was sich in der Regel dadurch dussert, dass Ihnen
entweder die Verpflichtung auferlegt wird oder Sie von der potenziellen Verpflichtung befreit werden, am Verfallstag
einen Handel zu einem bestimmten Kurs abschliessen zu mussen.

Typischerweise erwerben Sie als Kaufer einer Nullkosten-Struktur das Recht, gehen jedoch nicht die Verpflichtung ein,
einen Handel zu dem abgesicherten Kurs abzuschliessen — und sodann (eine) Knock-In, beziehungsweise Knock-Out-
Option(en) zu verkaufen, um Ihre Kosten auszugleichen. In diesem Fall ruht eine Knock-In-Option, solange der zugrunde
liegende Kurs nicht bei oder tber der Barrier liegt. Sollte dies jedoch nicht geschehen, so sind Sie dementsprechend
auch nicht verpflichtet, am Verfallstag einen Handel abzuschliessen. Wird die Barrier jedoch lberschritten, so wird die
von Thnen verkaufte Option wirksam und kann Ihnen gegeniiber — entsprechend dem am Verfallstag geltenden Kurs —
ausgelbt werden. Das bedeutet, dass Sie gegebenenfalls verpflichtet sind, einen Handel zu einem festgelegten Kurs
abzuschliessen. Eine Knock-Out-Option bewirkt das Gegenteil — sie legt Ihnen die Verpflichtung auf, einen Handel
abzuschliessen, es sei denn, der zugrunde liegende Kurs ldge bei oder liber der Barrier — in einem solchen Fall waren Sie
von der Verpflichtung befreit.

Es ist moglich, den Zeitraum zu verdndern, wahrend dessen solche Trigger/Barriers zu beachten sind. Sie sollten
sich jedoch dariiber im Klaren sein, dass Ihre grundsatzliche Position wihrend der gesamten Vertragsdauer
bestehen bleibt — mit anderen Worten, die Barrier wird fortlaufend beachtet. Wenn bei Ihrem Optionsprodukt
also weder das Merkmal ,Window’ noch ,At Expiry’ ausgewiesen ist, dann bleibt Ihre Barrier wahrend der
gesamten Vertragslaufzeit massgeblich. Sie konnen jedoch die Moglichkeit wahlen, dass stattdessen die Knock-
In/Knock-Out Barrier nur wahrend eines festgelegten Zeitraums Beachtung findet, der kiirzer ist als die Vertragslaufzeit,
oder dass diese alternativ nur zum Verfallszeitpunkt am Verfallstag gilt. Wenn die Knock-In/Knock-Out Barrier nur
wahrend eines festgelegten Zeitraums innerhalb der Vertragslaufzeit (in der Regel wahrend des letzten Monats) zu
beachten ist, so wird sie als Window Barrier bezeichnet. Wenn die Knock-In/Knock-Out Barrier nur zum
Verfallszeitpunkt am Verfallstag zu beachten ist, so wird sie als At Expiry Barrier bezeichnet.

Wenn ein kiirzerer Beachtungszeitraum bestimmt wurde, so kann der Kassakurs bei oder tiber der Knock In/Knock-Out
Barrier liegen, ohne dass es fiir Sie zu einem Knock-In oder Knock-Out kommt — vorausgesetzt, dies geschieht ausserhalb
eines bestimmten, flr eine entsprechende Window Barrier festgelegten Fensters — beziehungsweise vor dem
Verfallszeitpunkt des Verfallstages einer At Expiry Barrier. Wenn Sie beispielsweise ein Window festlegen, das nur den
Jletzten Tag' der Vertragslaufzeit umfasst, so wird der Kassakurs nur in der Zeit von 10 Uhr Ortszeit New York am Tag
vor dem Verfallstag bis 10 Uhr Ortszeit New York am Verfallstag mit der Knock-In/Knock-Out Barrier verglichen. Wenn
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Sie andererseits eine At Expiry Barrier festlegen, dann wird der Kassakurs nur um exakt 10 Uhr Ortszeit New York des
Verfallstages mit der Knock-In/Knock-Out Barrier verglichen, um festzustellen, ob Sie von einem Knock-In oder einem
Knock-Out betroffen sind. Beachten Sie bitte, dass bei der Festlegung eines kiirzeren Beachtungszeitraums Ihrerseits —
im Gegensatz zu der Standardposition einer fortlaufend beachteten Barrier — oftmals ein Knock-In/Knock-Out Kurs
und/oder ein abgesicherter Kurs gilt, der weniger glinstig ist, als wenn die Knock-In/Knock-Out Barrier wahrend der
gesamten Laufzeit des Vertrages zu beachten gewesen waére.

Kiirzere Beachtungszeitraume flr Knock-In und/oder Knock-Out finden typischerweise bei den folgenden Produkten
Anwendung:

= Knock-In

= Knock-In Collar

= Knock-In Convertible
= Participation Knock-In
= Knock-In Improver

= Knock-Out Reset

Sie kénnen jedoch bei jedem Produkt, das eine Knock-In oder Knock-Out Barrier aufweist, Verwendung finden.

4.4 Unsere Strukturierten Optionen

Die nachstehend zur Beschreibung der einzelnen Strukturierten Optionen herangezogenen Beispiele dienen nur
Informationszwecken. Sie basieren auf Kursen und Zahlen, die wir zur Veranschaulichung der Wirkungsweise der
einzelnen Produkte gewahlt haben. Um die Vorteile einer bestimmten Strukturierten Option einschatzen zu kdnnen,
sollten Sie die tatsachlichen Kurse und Zahlen des massgeblichen Zeitpunkts heranziehen.

Unsere Beispiele hier wurden aus der Sicht eines schweizerischen Importeurs oder Exporteurs, mit EUR als Basiswahrung,
verfasst — sie sind aber gleichermassen anwendbar fiir Unternehmen, welche CHF (oder andere Wahrungen) als
Basiswahrung haben.

441 Collar
Allgemeine Produktinformation

Ein Collar (Collar) ist eine Strukturierte Option, die es Ihnen ermdglicht, sich vor dem Risiko zu schitzen, dass der
Devisenkassakurs unglnstiger ausfallt als der festgelegte Worst-Case-Kurs, der als abgesicherter Kurs bezeichnet wird.
Ein Collar gibt Ihnen auch die Mdoglichkeit, von glinstigen Entwicklungen des Devisenkassakurses zwischen dem
abgesicherten Kurs und einem festgelegten Best-Case-Kurs, der als Partizipationskurs bezeichnet wird, profitieren zu
kénnen.

So funktioniert ein Collar

Die Struktur eines Collar besteht aus zwei gleichzeitig abgeschlossenen Optionen. Mit der ersten Option kaufen Sie von
Convera eine Put-Option, die Ihnen das Recht verleiht, jedoch nicht die Pflicht auferlegt, den vertraglich vereinbarten
Nominalbetrag zum abgesicherten Kurs an Convera zu verkaufen. Mit der zweiten Option verkaufen Sie eine
entsprechende Call-Option, die Sie verpflichtet, den vertraglich vereinbarten Nominalbetrag bei der Convera zum
Partizipationskurs umzutauschen, sofern der zugrunde liegende Kassakurs zum Verfallszeitpunkt des Verfallstages diese
Marke Ubersteigt.

Ein Collar gewdhrt Ihnen immer vollstandige Absicherung bei einem abgesicherten Kurs. Beispiel fiir ein Collar

Ein schweizerischer Importeur muss in einem Monat USD 100.000 kaufen. Der aktuelle Kassakurs betragt 1,5882, der
Terminkurs liegt bei 1,5859.

Der Importeur schliesst einen Collar zu folgenden Konditionen ab:

Abgesicherter Kurs: 1,5600

Partizipationskurs: 1,6100

Verfallstag: in 1 Monat
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Am Verfallstag bestehen folgende Méglichkeiten:

= Liegt der Kassakurs fiir EUR/USD am Verfallstag unterhalb des abgesicherten Kurses von 1,5600, so ist der
Importeur berechtigt, aber nicht verpflichtet, seine Put-Option auszuliben und zum Kurs von 1,5600 — seinem
Worst-Case-Kurs — EUR zu verkaufen und USD 100.000 zu kaufen.

= Liegt der Kassakurs fiir EUR/USD zwischen dem abgesicherten Kurs und dem Partizipationskurs, so steht es dem
Importeur frei, seine Option verfallen zu lassen und stattdessen zum geltenden Kassakurs EUR zu verkaufen,
und USD 100.000 zu kaufen. Alternativ kann sich der Importeur entscheiden, Gberhaupt nicht tatig zu werden,
da fir keine der Parteien eine Verpflichtung besteht.

= Liegt der Kassakurs am Verfallstag Gber dem Partizipationskurs von 1,6100, so wird die Convera ihre Call-Option
austben, welche den Importeur verpflichtet, zu einem Kurs von 1,6100 — seinem Best-Case-Kurs — EUR zu
verkaufen und USD 100.000 zu kaufen.

Fir einen schweizerischen Exporteur sind die Ergebnisse im Wesentlichen gleich, ausser dass in seinem Fall die Struktur
so gestaltet wird, dass er eine Call-Option zum abgesicherten Kurs (Uber dem Marktkurs) kauft und eine Put-Option
zum Partizipationskurs (unter dem Marktkurs) verkauft.

Hinweis: Die Beispiele dienen nur der Veranschaulichung; die verwendeten Kurse und sonstigen Einzelheiten beruhen
nicht auf faktischen Gegebenheiten.

Beispielhafte Darstellung des Auszahlungsprofiles im Vergleich zum klassischen Devisentermingeschéft:

Vorteile eines Collar

= Die Moglichkeit, von glinstigen Entwicklungen des Devisenkurses bis zum Partizipationskurs hin profitieren zu
kénnen.

= Jederzeitige Absicherung bei einem bekannten Worst-Case-Wechselkurs.
= Es fallt keine Pramie an.

Nachteile eines Collar

Produktinformation fiir Devisenoptionsprodukte | Convera | August 2022 Page 11 of 77
V-22-0127-2022-08



= Die Teilhabe an einer ginstigen Entwicklung findet ihre Obergrenze im Best-Case-Kurs beziehungsweise
Partizipationskurs. Das bedeutet, dass Sie, falls der Kassakurs zum Verfallszeitpunkt des Verfallstages tber dieser
Marke liegt, davon nicht profitieren konnen.

= Steigt der Kassakurs vor dem Verfallstag deutlich Gber den Partizipationskurs, so kann die kénnen wir von Ihnen
eine weitere Einschusszahlung verlangen, um Ihre ,aus dem Geld' Position abzusichern (dieser Prozess wird in
dieser PI als ein Margin Call durch Convera bezeichnet).

= Weitere Information Uber Margin Calls entnehmen Sie bitte der nachstehenden Ziffer 7.1 (Margin Calls) sowie
unseren Allgemeinen Geschaftsbedingungen (Allgemeine Geschéaftsbedingungen).

4.4.1.1 Leveraged Collar
Allgemeine Produktinformation

Ein Leveraged Collar (Leveraged Collar) ist eine Strukturierte Option, die sich genauso verhdlt wie die oben
beschriebene Collar-Struktur. Ein Leveraged Collar ermdglicht es Ihnen, sich vor dem Risiko zu schiitzen, dass der
Devisenkassakurs unginstiger ausfallt, als der festgelegte Worst-Case-Kurs, der als abgesicherter Kurs bezeichnet wird.
Ein Leveraged Collar gibt IThnen auch die Mdglichkeit, von glinstigen Entwicklungen des Devisenkassakurses zwischen
dem abgesicherten Kurs und einem festgelegten Best-Case-Kurs, der als Partizipationskurs bezeichnet wird, profitieren
zu kénnen. Um den abgesicherten Kurs und den Partizipationskurs von Anfang an attraktiver zu gestalten, erklaren Sie
sich damit einverstanden, dass Ihnen bei einer im Vergleich zum Partizipationskurs glinstigeren Position des zugrunde
liegenden Kassakurses am Verfallstag die Verpflichtung obliegt, einen hoheren Betrag zum Partizipationskurs zu
handeln - in der Regel die doppelte Héhe des durch den abgesicherten Kurs abgesicherten Betrages.

Beispiel fiir einen Leveraged Collar

Wir verwenden dasselbe Beispiel wie oben und gehen von einem schweizerischen Importeur aus, der in einem Monat
USD 100.000 kaufen muss. Der aktuelle Kassakurs betragt 1,5882, der Terminkurs liegt bei 1,5859.

Der Importeur schliesst einen Leveraged Collar zu folgenden Konditionen ab:

Abgesicherter Betrag $ 100.000
Leverage-Betrag $ 200.000
Abgesicherter Kurs: 1,5800
Partizipationskurs: 1,6300
Verfallstag: in 1 Monat
Leverage: 2:1

Am Verfallstag bestehen folgende Méglichkeiten:

= Liegt der Kassakurs fir EUR/USD am Verfallstag unterhalb des abgesicherten Kurses von 1,5800, so ist der
Importeur berechtigt, aber nicht verpflichtet, seine Put-Option auszuliben und zu einem Kurs von 1,5800 —
seinem Worst-Case-Kurs — EUR zu verkaufen und USD 100.000 zu kaufen.

= Liegt der Kassakurs fir EUR/USD zwischen dem abgesicherten Kurs und dem Partizipationskurs, so steht es dem
Importeur frei, seine Option verfallen zu lassen und stattdessen zum geltenden Kassakurs EUR zu verkaufen und
USD 100.000 zu kaufen. Alternativ kann sich der Importeur entscheiden, liberhaupt nicht tatig zu werden, da fir
keine der Parteien eine Verpflichtung besteht.

= Liegt der Kassakurs am Verfallstag Gber dem Partizipationskurs von 1,6300, so wird die Convera ihre Call-Option
austiben, welche den Importeur verpflichtet, zu einem Kurs von 1,6300 — seinem Best-Case-Kurs — EUR zu
verkaufen und den Leveraged Betrag von USD 200.000 zu kaufen.

Wiederum sind auch in diesem Fall die Ergebnisse fiir einen schweizerischen Exporteur im Wesentlichen gleich, ausser
dass in seinem Fall die Struktur so gestaltet wird, dass er eine Call-Option zum abgesicherten Kurs (iber dem Marktkurs)
kauft und eine Put-Option zum Partizipationskurs (unter dem Marktkurs) verkauft.
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Beispielhafte Darstellung des Auszahlungsprofiles im Vergleich zum klassischen Devisentermingeschaft:

Zusatzliche Risiken bei einem Leveraged Collar

= Zusiatzlich zu den oben angefiihrten Nachteilen bietet der Leveraged Collar keine vollstandige
Absicherung. Wenn Sie beim Non-Leveraged Collar $ 100.000 benétigen, so sichern Sie auch $ 100.000
ab. Bei der Variante des Leveraged Collar kénnen Sie entweder $ 50.000 absichern und sich damit
potenziell der Verpflichtung aussetzen, den vollen Betrag von $ 100.000 handeln zu miissen. Das
bedeutet, dass Sie nur die Hilfte Ihres Risikos abgedeckt haben. Sie kénnen aber auch $ 100.000
absichern, riskieren dann aber, sich der Verpflichtung auszusetzen, $ 200.000 handeln zu miissen, was
Ihren Einsatz iibersteigen und Sie in eine Ubersicherung bringen wiirde.

4.4.2 Participator
Allgemeine Produktinformation

Ein Participator ist eine Strukturierte Option, die es Ihnen ermdglicht, sich vor dem Risiko zu schitzen, dass der
Devisenkassakurs ungtinstiger ausfallt, als ein festgelegter Devisenkurs (der abgesicherte Kurs). Ein Participator gibt
Ihnen auch die Mdéglichkeit, von giinstigen Entwicklungen des Devisenkassakurses profitieren zu kdnnen, da er Thnen
erlaubt, einen Teil Ihres Einsatzes zu einem gulinstigen Kassakurs zu handeln, sofern ein solcher Kurs am Verfallstag zur
Verfigung steht.

So funktioniert ein Participator

Um eine Strukturierte Participator-Option zu erwerben, schliessen Sie zwei gleichzeitige Handelsgeschafte ab. Als Erstes
kaufen Sie von Convera eine Put-Option, die Ihnen das Recht verleiht, nicht jedoch die Verpflichtung auferlegt, den
vollen vertraglich vereinbarten Devisenbetrag zum abgesicherten Kurs zu verkaufen, falls der Kassakurs zum
Verfallszeitpunkt des Verfallstages unter dieser Marke liegen sollte. Das bedeutet fiir Sie umfassende Absicherung bei
einem bekannten Worst-Case-Kurs. Um bei dieser Optionsstruktur einen ,Nullkosten’-Faktor zu integrieren, verkaufen
Sie gleichzeitig eine Call-Option an die Convera, die Sie verpflichtet, einen Teil des vertraglich vereinbarten
Nominalwertes (in der Regel 50 %) zum abgesicherten Kurs zu handeln, falls der Kassakurs zum Verfallszeitpunkt des
Verfallstages liber dieser Marke liegen sollte. In diesem Fall steht es Ihnen frei, den Rest des vertraglich vereinbarten
Nominalwertes zum geltenden Kassakurs zu handeln. Wenn Sie also verpflichtet sind, 50 % zum abgesicherten Kurs zu
handeln, den Rest aber zum Kassakurs handeln kénnen, so erzielen Sie bei 50 % des Betrages einen Mehrerlds. Dieser
Prozentsatz wird auch als Beteiligungsprozentsatz bezeichnet.
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Beispiel fiir einen Participator

Ein schweizerischer Importeur muss in einem Monat USD 100.000 kaufen. Der aktuelle Kassakurs fiir EUR/USD betréagt
1,5882, der Terminkurs liegt bei 1,5859. Der Importeur muss seinen Budgetkurs von 1,5600 Ubertreffen, vermutet aber,
dass sich der Kassakurs fiir EUR/USD zu seinen Gunsten entwickeln wird und mochte davon profitieren konnen, falls er
Recht behalten sollte.

Der Importeur schliesst einen Participating Forward zu folgenden Konditionen ab:

Abgesicherter Kurs: 1,5650
Beteiligungsprozentsatz: 50 %
Verfallstag: in 1 Monat

Am Verfallstag bestehen folgende Méglichkeiten:

= Liegt der Kassakurs am Verfallstag bei oder unterhalb des abgesicherten Kurses von 1,5650, so ist der Importeur
berechtigt, aber nicht verpflichtet, seine Put-Option auszutiben und zu einem Kurs von 1,5650 — seinem Worst-
Case-Kurs — EUR zu verkaufen und USD 100.000 zu kaufen.

= Liegt der Kassakurs am Verfallstag aber iber dem abgesicherten Kurs, so wird Convera die Call-Option ausuben,
welche den Importeur verpflichtet, zu einem Kurs von 1,5650 EUR zu verkaufen und USD 50.000 zu kaufen. Es
steht dem Importeur aber frei, die anderen USD 50.000 zum glinstigeren Kassakurs zu erwerben. Wenn der Kurs
fur EUR/USD am Verfallstag also bei 1,6350 liegt, handelt der Importeur USD 50.000 zu 1,5650 und die anderen
USD 50.000 zu 1,6350, was einen Nettokurs von 1,6000 ergibt.

Fiir einen Exporteur sind die Ergebnisse im Wesentlichen gleich, ausser dass in seinem Fall die Struktur so gestaltet wird,
dass er eine Call-Option fir den vollstandigen Nominalbetrag zum abgesicherten Kurs kauft und eine Put-Option fiir
einen Teil des vertraglich vereinbarten Nominalbetrags verkauft — was den entsprechenden Beteiligungsprozentsatz
ergibt.

Hinweis: Die Beispiele dienen nur der Veranschaulichung; die verwendeten Kurse und sonstigen Einzelheiten beruhen
nicht auf faktischen Gegebenheiten.

Beispielhafte Darstellung des Auszahlungsprofiles im Vergleich zum klassischen Devisentermingeschéft:

Vorteile eines Participators
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= Es besteht die Moglichkeit, teilweise von glinstigen Entwicklungen des Devisenkurses profitieren zu kénnen.
Der mogliche Gewinn ist praktisch unbegrenzt, wenngleich der Kaufer dieser Option dabei nur in Héhe des
Beteiligungsprozentsatzes profitieren kann.

= Es besteht jederzeit Absicherung bei einem bekannten Worst-Case-Kurs.
= Es fallt keine Pramie an.
Nachteile eines Participators

= Ein Teil Ihres Einsatzes muss am Verfallstag zum abgesicherten Kurs gehandelt werden. Liegt der
Kassakurs am Verfallstag giinstiger als der abgesicherte Kurs, so sind Sie verpflichtet, diesen Teil zu
einem Kurs zu handeln, der fiir Sie weniger giinstig ist, als wenn es Ihnen freistiinde, den Gesamtbetrag
zum geltenden Kassakurs zu handeln.

= Steigt der Kassakurs vor dem Verfallstag deutlich iiber den abgesicherten Kurs, so kann die Convera
Thnen gegeniiber einen Margin Call erheben, um Ihre ,aus dem Geld’ Position abzusichern. Weitere
Informationen iliber Margin Calls entnehmen Sie bitte der nachstehenden Ziffer 7.1Margin Calls (Margin
Calls) sowie den Allgemeinen Geschaftsbedingungen.

4.4.3 Participating Collar
Allgemeine Produktinformation

Der Participating Collar ist eine Strukturierte Option, die es Ihnen ermdglicht, sich vor dem Risiko zu schiitzen, dass der
Devisenkassakurs ungtinstiger ausfallt als der festgelegte Devisenkurs (der abgesicherte Kurs). Der Participating Collar
gibt lhnen auch die Mdglichkeit, hinsichtlich eines Teils lhres Einsatzes von glinstigen Entwicklungen des
Devisenkassakurses bis hin zum vorher festgelegten Partizipationskurs profitieren zu kénnen.

So funktioniert ein Participating Collar

Die Struktur eines Participating Collar besteht aus drei gleichzeitig abgeschlossenen Optionen. Mit der ersten Option
kaufen Sie von Convera eine Put-Option, die Ihnen das Recht verleiht, nicht jedoch die Pflicht auferlegt, den vertraglich
vereinbarten nominalen Devisenbetrag zum abgesicherten Kurs an Convera zu verkaufen. Mit der zweiten Option
verkaufen Sie Convera eine Call-Option, die Sie verpflichtet, der Convera einen Teil des vertraglich vereinbarten
Nominalwertes zum abgesicherten Kurs zu verkaufen. Diese Call-Option betrifft einen gewissen Prozentsatz — in der
Regel 50 % — des vertraglich vereinbarten Nominalbetrags, der auch als Beteiligungsprozentsatz bezeichnet wird. Mit
der dritten Option verkaufen Sie Convera eine zweite Call-Option zum Partizipationskurs. Diese dritte Option legt Ihnen
moglicherweise die Verpflichtung auf, den vertraglichen Restbetrag (den vertraglich vereinbarten Nominalbetrag
multipliziert mit dem Beteiligungsprozentsatz) zum Partizipationskurs zu handeln, falls der Kassakurs zum
Verfallszeitpunkt des Verfallstages diese Marke Ubersteigt. Diese dritte Option beschrankt fir Sie die Moglichkeit, von
glinstigen Entwicklungen, die Uiber den Partizipationskurs hinausgehen, profitieren zu kdnnen. Doch im Gegenzug fiir
diese eingeschrankten Mdglichkeiten auf der Gewinnseite kdnnen Sie wahrscheinlich einen glinstigeren abgesicherten
Kurs beziehungsweise einen héheren Beteiligungsprozentsatz erzielen.

Beispiel fiir einen Participating Collar

Wir verwenden dasselbe Beispiel wie oben und gehen von einem schweizerischen Importeur aus, der in einem Monat
USD 100.000 kaufen muss. Der aktuelle Kassakurs fir EUR/USD betragt 1,5882, der Terminkurs liegt bei 1,5859. Der
Budgetkurs des Importeurs wurde nach erneuter Priifung auf 1,5700 hochgesetzt, weshalb ein normaler Participator mit
einem abgesicherten Kurs von 1,5650 das Risiko nicht mehr abdecken wiirde. Der Importeur erwartet noch immer, dass
sich der Kurs zu seinen Gunsten entwickeln wird, nimmt nun aber an, dass der mégliche Gewinn nicht so hoch ausfallen
wird. Daher ist er bereit, teilweise auf seine Gewinnmaoglichkeiten zu verzichten, die er bei einem drastischen Ansteigen
des Kassakurses hatte, und im Gegenzug einen abgesicherten Kurs zu erzielen, der seinem Budgetniveau entspricht.

Der Importeur schliesst einen Participating Collar zu folgenden Konditionen ab:

Abgesicherter Kurs: 1,5700

Partizipationskurs: 1,6350

Beteiligungsprozentsatz: 50 %

Verfallstag: in T Monat
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Am Verfallstag bestehen folgende Méglichkeiten:

= Liegt der Kassakurs am Verfallstag unterhalb des abgesicherten Kurses von 1,5700, so ist der Importeur
berechtigt, aber nicht verpflichtet, seine Put-Option auszuiiben und zu einem Kurs von 1,5700 — seinem Worst-
Case-Kurs — EUR zu verkaufen und USD 100.000 zu kaufen.

= Liegt der Kassakurs am Verfallstag liber dem abgesicherten Kurs und unter dem Partizipationskurs, so wird die
Convera die erste Call-Option ausliben, welche den Importeur verpflichtet, zum Kurs von 1,5700 EUR zu
verkaufen und USD 50.000 zu kaufen. Der Importeur kann dann die lbrigen USD 50.000 zum gtlinstigeren
Kassakurs erwerben. Damit kann er mit 50 % des Betrages an den Gewinnmdglichkeiten teilhaben.

= Liegt der Kassakurs am Verfallstag zudem auch liber dem Partizipationskurs, so wird die Convera die erste und
die zweite Call-Option austiben. Der Importeur ist dann verpflichtet, zu einem Kurs von 1,5700 EUR zu verkaufen
und USD 50.000 zu kaufen sowie die Gbrigen USD 50.000 zu 1,6350 zu kaufen — das ergibt einen Nettokurs von
1,6025 fir den Verkauf von EUR und den Kauf von USD 100.000 — was seinem Best-Case-Kurs entspricht.

Fur einen Exporteur sind die Ergebnisse im Wesentlichen gleich, ausser dass in seinem Fall die Struktur so gestaltet wird,
dass er eine Call-Option fiir den vollstdandigen Nominalbetrag zum abgesicherten Kurs kauft und zwei Put-Optionen
jeweils fir einen Teil des vertraglich vereinbarten Nominalbetrags verkauft.

Hinweis: Die Beispiele dienen nur der Veranschaulichung; die verwendeten Kurse und sonstigen Einzelheiten beruhen
nicht auf faktischen Gegebenheiten.

Beispielhafte Darstellung des Auszahlungsprofiles im Vergleich zum klassischen Devisentermingeschéft:

Vorteile eines Participating Collar

= Dieses Produkt bietet die Moglichkeit, teilweise, ndmlich in Hohe des teilnehmenden Anteils, von glinstigen
Entwicklungen des Devisenkurses, bis hin zum Partizipationskurs, profitieren zu kdnnen.

= Es besteht jederzeit Absicherung bei einem bekannten abgesicherten Worst-Case-Kurs.
= Der abgesicherte Kurs ist glinstiger als der Kurs, der fiir eine vergleichbare Participator Option gelten wiirde.
= Es fallt keine Prémie an.

Nachteile eines Participating Collar

= Der abgesicherte Kurs kann weniger giinstig ausfallen als der fiir ein vergleichbares
Devisentermingeschiaft massgebliche Kurs.
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= Sie miissen einen Teil Ihres Einsatzes am Verfallstag zum abgesicherten Kurs handeln. Ist der Kassakurs
am Verfallstag giinstiger als der abgesicherte Kurs, so sind Sie verpflichtet, diesen Teil zu einem fiir Sie
weniger giinstigen Kurs zu handeln.

» Liegt der Kassakurs am Verfallstag iiber dem Partizipationskurs, so sind Sie verpflichtet, eine Halfte zum
abgesicherten Kurs und eine Hilfte zum Partizipationskurs zu handeln - der sich aus diesen beiden
Kursen ergebende Nettopreis ist fiir Sie weniger giinstig, als wenn es Ihnen freigestanden hatte, zum
Kassakurs zu handeln.

= Steigt der Kassakurs vor dem Verfallstag deutlich iiber den Partizipationskurs, so kann die Convera Ihnen
gegeniiber einen Margin Call erheben, um lhre ,aus dem Geld’ Position abzusichern. Weitere
Informationen iiber Margin Calls entnehmen Sie bitte der nachstehenden Ziffer 7.1 (Margin Calls) sowie
den Allgemeinen Geschiftsbedingungen.

4.4.3.1 Leveraged Participating Collar

Die Leveraged Participating Collar Option hat diesselbe Funktionsweise wie die Version ohne Leverage, wobei der
Absicherungskurs und der Partizipationskurs auf vorteilhafteren Niveaus im Vergleich zur Version ohne Leverage liegen.
Der Hauptunterschied zur Version ohne Leverage liegt in der Verpflichtung hinsichtlich des zu konvertierenden
Volumens, sofern der Kassakurs bei Ablauf oberhalb des Partizipationskurses notiert: Um einen noch vorteilhafteren
Absicherungskurs zu erzielen, sind Sie bei der Leveraged-Variante verpflichtet, ein erhdhtes Volumen zum
Partizipationskurs zu handeln.

Beispiel fiir einen Leveraged Participating Collar

Wir verwenden ein dhnliches Beispiel wie oben und gehen von einem schweizerischen Importeur aus, der in drei
Monaten USD 100.000 kaufen muss. Der aktuelle Kassakurs fiir EUR/USD betragt 1,5882, der Terminkurs liegt bei 1,5859.
Der Budgetkurs des Importeurs wurde nach erneuter Priifung auf 1,5800 hochgesetzt, weshalb ein normaler Participator
Collar mit einem abgesicherten Kurs von 1,5700 das Risiko nicht mehr abdecken wiirde. Der Importeur erwartet noch
immer, dass sich der Kurs zu seinen Gunsten entwickeln wird, nimmt nun aber an, dass der mogliche Gewinn nicht so
hoch ausfallen wird. Daher ist er bereit, mdglicherweise dazu verpflichtet zu sein, einen grdsseren Betrag zum
Partizipationskurs konvertieren zu missen und das vor dem Hintergrund eines verbesserten Absicherungskurses.

Der Importeur schliesst einen Leveraged Participating Collar zu folgenden Konditionen ab:

Absicherungsvolumen: UsSD 100.000
Abnahmeverpflichtung: USD 50.000
Absicherungskurs: 1,5800
Beteiligungsprozentsatz: 50%
Partizipationskurs: 1,6800
Verfalltag: in 3 Monaten
Leverage 2:1

Am Verfalltag bestehen folgende Moglichkeiten:

= Liegt der Kassakurs am Verfalltag unterhalb des abgesicherten Kurses von 1,5800, so ist der Importeur
berechtigt, aber nicht verpflichtet, seine Put-Option auszuiiben und zu einem Kurs von 1,5800 — seinem Worst-
Case-Kurs — EUR zu verkaufen und USD 100.000 zu kaufen.

= Liegt der Kassakurs am Verfalltag Uber dem abgesicherten Kurs und unter dem Partizipationskurs, ist der
Importeur dazu verpflichtet, zum Kurs von 1,5800 EUR zu verkaufen und USD 50.000 zu kaufen. Der Importeur
kann dann die Gbrigen USD 50.000 zum glinstigeren Kassakurs erwerben. Damit kann er mit 50 % des Betrages
an den Gewinnmoglichkeiten teilhaben.

= Liegt der Kassakurs am Verfalltag liber dem Partizipationskurs, so wird die Convera ihre Call-Option austben.
In diesem Szenario ist der Importeur verpflichtet, das abgesicherte Volumen von USD 50.000 zu einem Kurs von
1,5800 zu konvertieren und das erhdhte Volumen von 150.000 zum Partizipationskurs von 1,6800 abzunehmen.
Daraus resultiert ein Best-Case-Kurs von 1,6550 — womit die Beteiligung an einer weiterhin positiven
Marktbewegung beschrankt ist.

Produktinformation fiir Devisenoptionsprodukte | Convera | August 2022 Page 17 of 77
V-22-0127-2022-08



Hinweis: Die Beispiele dienen nur der Veranschaulichung; die verwendeten Kurse und sonstigen Einzelheiten beruhen
nicht auf faktischen Gegebenheiten.

Beispielhafte Darstellung des Auszahlungsprofiles im Vergleich zum klassischen Devisentermingeschaft:

Zusatzliche Nachteile eines Leveraged Participating Collar

= Zusatzlich zu den oben aufgefiihrten Nachteilen bietet der Leveraged Participating Collar keine
volistindige Absicherung. Bei einem Non-Leveraged Participating Collar konnen Sie, falls Sie $ 100.000
benétigen, auch $ 100.000 absichern. Bei der Leveraged Variante kénnen Sie entweder $ 50.000
absichern und sich potenziell der Verpflichtung aussetzen, den vollen Betrag von $ 100.000 handeln zu
miissen, was bedeutet, dass Sie nur die Hélfte Ihres Risikos abgedeckt haben, oder Sie kénnen $ 100.000
absichern, riskieren dabei aber, $ 200.000 handeln zu miissen, was iiber Ihren Bedarf hinausgeht und Sie
in eine Ubersicherung bringen wiirde.

= Wenn Sie eine Option mit Hebelwirkung (Leverage) kaufen, sind Sie mit Ihrem Fremdwéahrungsbedarf
dem Risiko von Kursschwankungen noch stéarker ausgesetzt. Denn Sie sind entweder verpflichtet, ein
hoéheres Volumen zu konvertieren, wenn sich die Kurse fiir Sie giinstig bewegen oder Sie sind nicht
geniigend abgesichert, wenn sich die Kurse fiir Sie ungiinstig bewegen. Aus diesem Grund sollten sich
vor dem Kauf einer solchen Option vergewissern, dass Sie alle Risiken in Betracht gezogen und
abgewogen haben.

4.4.4 Knock-In

Allgemeine Produktinformation

Das Knock-In ist eine Strukturierte Option, die es Ihnen ermdglicht, sich vor dem Risiko zu schiitzen, dass der
Devisenkassakurs weniger glnstig ausfallt als ein festgelegter Devisenkurs (der abgesicherte Kurs). Gleichzeitig gibt
das Knock-In Ihnen die Mdglichkeit, bei einem Knock-In-Kurs von glinstigen Entwicklungen des Devisenkurses
profitieren zu konnen. Liegt der Kassakurs zu irgendeinem Zeitpunkt vor dem Verfallstag bei oder tiber dem Knock-In-
Kurs, so sind Sie verpflichtet, am Verfallstag zum abgesicherten Kurs zu handeln.

Bitte beachten Sie, dass dieses Produkt mitunter auch als Forward Extra oder Forward Plus bezeichnet wird.
So funktioniert ein Knock-In

Die Struktur eines Knock-In besteht aus zwei gleichzeitig abgeschlossenen Optionen. Mit der ersten Option kaufen Sie
von Convera eine Put-Option, die Ihnen das Recht verleiht, nicht jedoch die Pflicht auferlegt, den vertraglich vereinbarten
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Nominalbetrag zum abgesicherten Kurs an Convera zu verkaufen. Mit der zweiten Option verkaufen Sie Convera eine
Call-Option zum abgesicherten Kurs, wobei der Knock-In-Kurs jedoch eine Barrier bildet. Diese Option ruht und kann
Ihnen gegenlber nur ausgelibt werden, wenn der zugrunde liegende Kassakurs zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend der
Laufzeit des Vertrages bei oder Giber der Barrier des Knock-In-Kurses liegt. Handelt der Markt bei oder Giber dem Knock-
In-Kurs, so wird die Call-Option aktiviert und Sie sind zum Verfallszeitpunkt des Verfallstages verpflichtet, der Convera
den vertraglich vereinbarten Nominalwert zum abgesicherten Kurs zu verkaufen.

Beispiel fiir ein Knock-In

Ein schweizerischer Importeur muss in drei Monaten USD 100.000 kaufen. Der aktuelle Kassakurs fiir EUR/USD betragt
1,5882, der Terminkurs liegt bei 1,5849. Der Importeur hat einen Budgetkurs von 1,5750 und kann sich ein Absinken des
Kurses unter diese Marke nicht leisten. Nach der Markterwartung soll sich jedoch der Kassakurs fir EUR/USD wieder
erholen und auf Gber 1,6000 ansteigen. Folglich widerstrebt es dem Importeur, seine Mdglichkeit, von einem solchen
Geschehen profitieren zu kénnen, zu beschranken.

Aus diesem Grund schliesst der Importeur eine Knock-In -Option zu folgenden Konditionen ab:

Abgesicherter Kurs 1,5750
Knock-In-Kurs 1,6500
Verfallstag in 3 Monaten

Beachtung des Knock-In-Kurses fortlaufend
Am Verfallstag bestehen folgende Méglichkeiten:

= Liegt der Kassakurs fiir EUR/USD unterhalb des abgesicherten Kurses von 1,5750, so ist der Importeur berechtigt,
aber nicht verpflichtet, zu einem Kurs von 1,5750 — seinem Worst-Case-Kurs — EUR zu verkaufen und USD
100.000 zu kaufen.

= Liegt der Kassakurs fiir EUR/USD tiber 1,5750 und lag er zu keinem Zeitpunkt wahrend der Laufzeit des Vertrags
Gber dem Knock-In-Kurs von 1,6500, so steht es dem Importeur frei, seine Option verfallen zu lassen und
stattdessen zum geltenden Kassakurs zu handeln, der theoretisch bei bis zu 1,6499 liegen kann.

= Liegt der Kassakurs fir EUR/USD zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend der Laufzeit des Vertrages bei oder Uber
1,6500, so wird die Barrier beim Knock-In-Kurs aktiviert und die Convera wird ihre Call-Option ausiiben. Der
Kunde ist dann verpflichtet, zum abgesicherten Kurs von 1,5750 — seinem Worst-Case-Kurs — EUR zu verkaufen
und USD 100.000 zu kaufen.

Fir einen Exporteur sind die Ergebnisse im Wesentlichen gleich, ausser dass in seinem Fall die Struktur so gestaltet wird,
dass er eine Call-Option fir den vertraglich vereinbarten Betrag zum abgesicherten Kurs kauft und eine Put-Option fir
den gleichen Betrag zum abgesicherten Kurs verkauft, wobei eine Barrier beim Knock-In-Kurs gilt.

Hinweis: Die Beispiele dienen nur der Veranschaulichung; die verwendeten Kurse und sonstigen Einzelheiten beruhen
nicht auf faktischen Gegebenheiten.
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Beispielhafte Darstellung des Auszahlungsprofiles im Vergleich zum klassischen Devisentermingeschaft:

Vorteile eines Knock-In

= Die Mdoglichkeit, zu 100 % von glinstigen Entwicklungen des Devisenkurses bis hin zur Héhe des Knock-In-
Kurses profitieren zu kénnen.

= Jederzeitige Absicherung bei einem bekannten Worst-Case-Kurs
= Esfallt keine Préamie an.
Nachteile eines Knock-In

= Der abgesicherte Kurs ist weniger giinstig als der vergleichbare Devisenterminkurs, der zum Zeitpunkt
des Vertragsabschlusses verfiigbar gewesen ware.

=  Wenn die Barrier des Knock-In-Kurses wahrend der Laufzeit der Vertrages zum Tragen kommt und der
Kurs am Verfallstag noch immer iiber dem abgesicherten Kurs liegt, so sind Sie verpflichtet, zu dem n
Kurs zu handeln, der wesentlich weniger giinstig erscheint, als der zum entsprechenden Zeitpunkt
geltende Kassakurs.

=  Kommt der Knock-In-Kurs zum Tragen und bleibt der Kassakurs vor dem Verfallstag weiterhin iiber dem
abgesicherten Kurs, so kann die Convera Ihnen gegeniiber einen Margin Call erheben, um Ihre ,aus dem
Geld’ Position abzusichern. Weitere Informationen iiber Margin Calls entnehmen Sie bitte der
nachfolgenden Ziffer 7.1 (Margin Calls) sowie den Allgemeinen Geschiftsbedingungen.

4.4.41 Knock-In - Window

Das Knock-In — Window unterscheidet sich von einem herkdmmlichen Knock-In dadurch, dass die Barrier nur wahrend
eines bestimmten Beachtungszeitraums beziehungsweise Fensters beachtet wird. Das ist oftmals, aber nicht
notwendigerweise immer, der Monat vor dem Verfallstag. Die Barrier lebt nur wahrend dieses Zeitraums auf, weshalb
der Markt ausserhalb des Fensters die Barriermarke Ubersteigen kann, ohne dass dies Auswirkungen auf die Option hat.
Im Gegenzug dafiir, dass nur ein eingeschrankter Beachtungszeitraum gilt, kdnnen der abgesicherte Kurs und/oder die
Barriermarke weniger giinstig ausfallen als bei einem herkdmmlichen Knock-In.

4.4.4.2 Knock-In - At Expiry

Das Knock-In — At Expiry unterscheidet sich von einem herkdmmlichen Knock-In dadurch, dass die Barrier nur am
Verfallstag beachtet wird. Das bedeutet, dass der Markt zu jedem Zeitpunkt bis hin zum Verfallszeitpunkt, diesen jedoch
nicht eingeschlossen, die Barriermarke Gibersteigen kann, ohne dass dies Auswirkungen auf die Option hat. Im Gegenzug
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dafir, dass die Barrier nur zum Verfallszeitpunkt beachtet wird, werden der abgesicherte Kurs und/oder die Barriermarke
weniger glinstig ausfallen als bei einem herkdmmlichen Knock-In oder einem Knock-In -Window.

4.4.4.3 Leveraged Knock-In
Allgemeine Produktinformation

Das Leveraged Knock-In funktioniert fast genauso wie ein herkdmmliches Knock-In -Produkt. Das Leveraged Knock-In
bietet fir den Handel mit einem abgesicherten Betrag einen garantierten Worst-Case-Kurs und ermdglicht es, bis zu
einer bestimmten Knock-In-Marke hin zu profitieren. Um jedoch den abgesicherten Kurs und/oder den Knock-In-Kurs
von Anfang an giinstiger zu gestalten, erklart sich der Kaufer damit einverstanden, dass er, falls der Knock-In-Kurs zu
irgendeinem Zeitpunkt wahrend der Laufzeit des Vertrages zum Tragen kommt, verpflichtet ist, den Leveraged Betrag
am Verfallstag zum abgesicherten Kurs zu handeln. Der Leveraged Betrag ist in der Regel doppelt so hoch wie der
abgesicherte Betrag, kann aber auch ein kleines Vielfaches des Betrages ausmachen. Der Kaufer kann, ebenso wie bei
der Non-Leveraged-Variante, festlegen, ob er eine Window-Barrier oder eine At Expiry -Barrier vorzieht.

Beispiel fiir einen Leveraged Knock-In

Ein schweizerischer Importeur muss in drei Monaten USD 100.000 kaufen. Der aktuelle Kassakurs fiir EUR/USD betragt
1,5882, der Terminkurs liegt bei 1,5849. Der Importeur hat einen Budgetkurs von 1,5850 und ist nicht bereit, sich auf
einen Kurs unter dieser Marke einzulassen. Das bedeutet, dass ein herkdmmliches Knock-In fur ihn nicht attraktiv ware.
Ausserdem soll sich nach der Markterwartung der Kassakurs flir EUR/USD wieder erholen und auf tiber 1,6000 ansteigen.
Folglich widerstrebt es dem Importeur, seine Mdglichkeit, von einem solchen Geschehen profitieren zu kénnen, zu
beschranken, indem er ein Termingeschéaft zu den aktuellen Kursen abschliesst.

Aus diesem Grund schliesst der Importeur eine Leveraged Knock-In -Option zu folgenden Konditionen ab:

Abgesicherter Betrag $ 50.000

Leveraged Betrag $ 100.000
Abgesicherter Kurs 1,5850
Knock-In-Kurs 1,6700
Verfallstag in 3 Monaten

Beachtung des Knock-In-Kurses fortlaufend
Am Verfallstag bestehen folgende Méglichkeiten:

= Liegt der Kassakurs fiir EUR/USD unterhalb des abgesicherten Kurses von 1,5850, so ist der Importeur berechtigt,
aber nicht verpflichtet, zu einem Kurs von 1,5850 EUR zu verkaufen und den abgesicherten Betrag von USD
50.000 zu kaufen. Seinen tbrigen Bedarf muss er zum Kassakurs decken.

= Liegt der Kassakurs flir EUR/USD Uber 1,5850 und lag er zu keinem Zeitpunkt wahrend der Laufzeit des Vertrags
bei oder Gber dem Knock-In-Kurs von 1,6700, so steht es dem Importeur frei, seine Option verfallen zu lassen
und stattdessen zum geltenden Kassakurs zu handeln, der theoretisch bei bis zu 1,6699 liegen kann.

= Liegt der Kassakurs flir EUR/USD zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend der Laufzeit des Vertrages bei oder liber
1,6700, so wird die Barrier beim Knock-In-Kurs aktiviert, und die Convera wird ihre Call-Option austben. Der
Kunde ist dann verpflichtet, zum abgesicherten Kurs von 1,5850 EUR zu verkaufen und den Leveraged Betrag
von USD 100.000 zu kaufen.
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Beispielhafte Darstellung des Auszahlungsprofiles im Vergleich zum klassischen Devisentermingeschaft:

Zusatzliche Nachteile eines Leveraged Knock-In

= Zusatzlich zu den oben aufgefiihrten Nachteilen bietet der Leveraged Knock-In keine vollstandige
Absicherung. Bei einem Non-Leveraged Knock-In kénnen Sie, falls Sie $ 100.000 benétigen, auch $
100.000 absichern. Bei der Leveraged Variante kdnnen Sie entweder $ 50.000 absichern und sich
potenziell der Verpflichtung aussetzen, den vollen Betrag von $ 100.000 handeln zu miissen, was
bedeutet, dass Sie nur die Halfte Ihres Risikos abgedeckt haben, oder Sie konnen $ 100.000 absichern,
riskieren dabei aber, $ 200.000 handeln zu miissen, was iiber Ihren Einsatz hinausgehen und Sie in eine
Ubersicherung bringen wiirde.

4.4.5 Knock-In - Collar
Allgemeine Produktinformation

Der Knock-In — Collar ist eine Strukturierte Option, die es dem Kaufer ermdglicht, sich vor dem Risiko zu schiitzen, dass
der Devisenkassakurs weniger glinstig ausféllt als ein festgelegter abgesicherter Kurs, wahrend ihm gleichzeitig die
Madglichkeit belassen bleibt, von glinstigen Devisenentwicklungen bis hin zum festgesetzten Knock-In-Kurs profitieren
zu koénnen. Falls der zugrunde liegende Kassakurs zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend der Laufzeit des Vertrages bei
oder Uber dem Knock-In-Kurs liegt, ist der Kaufer dem Knock-In in einer Collar-Struktur ausgesetzt.

So funktioniert ein Knock-In - Collar

Die Struktur eines Knock-In — Collar besteht aus zwei gleichzeitig abgeschlossenen Optionen. Mit der ersten kaufen Sie
eine Put-Option, die Ihnen das Recht verleiht, nicht jedoch die Pflicht auferlegt, den vertraglich vereinbarten
Nominalbetrag zum abgesicherten Kurs an Convera zu verkaufen. Mit der zweiten verkaufen Sie Convera eine Call-
Option zum Partizipationskurs, wobei eine Barrier bei einem bestimmten Knock-In-Kurs gilt. Diese Option ruht und kann
Ihnen gegeniiber nur ausgelibt werden, wenn der zugrunde liegende Kassakurs wahrend der Laufzeit des Vertrags bei
oder Uber dem Knock-In-Kurs liegt. Handelt der Markt zu einem Kurs, der bei oder Gber dem Knock-In-Kurs liegt, so
wird die Call-Option aktiviert und Sie sind, falls der Kassakurs zum Verfallszeitpunkt des Verfallstages noch immer
glinstiger ist als der Partizipationskurs, verpflichtet, den vertraglich vereinbarten Nominalbetrag zum Partizipationskurs
an Convera zu verkaufen. Dadurch wird Ihre Méglichkeit, von glinstigen Entwicklungen jenseits dieser Marke profitieren
zu konnen, eingeschrankt.

Beispiel fiir einen Knock-In - Collar
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Ein schweizerischer Importeur muss in drei Monaten USD 100.000 kaufen. Der aktuelle Kassakurs fiir EUR/USD betragt
1,5852, der Terminkurs liegt bei 1,5849. Der Importeur hat einen Budgetkurs von 1,5500, er erwartet jedoch, dass sich
der Kurs im Laufe der kommenden Monate langsam verbessern wird. Aus diesem Grund mochte der Importeur davon
profitieren kdnnen. Er hat jedoch Bedenken und maochte nicht, dass er bei einem weiteren Ansteigen des Kurses fir
EUR/USD durch Knock-In der Verpflichtung ausgesetzt wird, zum abgesicherten Kurs handeln zu mssen.

Der Importeur schliesst einen Knock-In — Collar zu folgenden Konditionen ab:

Abgesicherter Kurs 1,5500
Knock-In-Kurs 1,6400
Partizipationskurs 1,6000
Verfallstag in 3 Monaten

Beachtung des Knock-In-Kurses fortlaufend
Am Verfallstag bestehen folgende Méglichkeiten:

= Ungeachtet sonstiger Eventualititen hat der Importeur, falls der Kassakurs fir EUR/USD unter dem
abgesicherten Kurs von 1,5500 liegt, das Recht, nicht aber die Pflicht, zu einem Kurs von 1,5500 — seinem Worst-
Case-Kurs — EUR zu verkaufen und USD 100.000 zu kaufen.

= Liegt der Kassakurs fiir EUR/USD bei oder tber dem abgesicherten Kurs von 1,5500 und lag er zu keinem
Zeitpunkt wahrend der Laufzeit des Vertrags bei oder Gber dem Knock-In-Kurs von 1,6400, so steht es dem
Importeur frei, seine Option verfallen zu lassen und stattdessen zum geltenden Kassakurs zu handeln, der
theoretisch bei bis zu 1,6399 liegen kann.

= Liegt der Kassakurs flir EUR/USD tiber 1,6400 und kam der Knock-In-Kurs zum Tragen, so ist der Importeur, falls
der Kurs am Verfallstag noch Uber dem Partizipationskurs von 1,6000 liegt, verpflichtet, zu einem Kurs von
1,6000 EUR zu verkaufen und USD 100.000 zu kaufen.

= Falls der Knock-In-Kurs zum Tragen kommt, der Kassakurs aber in der Folge unter den Partizipationskurs von
1,6000 fallt, so ist der Importeur nicht zu einem Handel verpflichtet. Er kann seine Dollars zum geltenden
Kassakurs erwerben, falls er dies wiinscht.

Fir einen Exporteur sind die Ergebnisse im Wesentlichen gleich, ausser dass in seinem Fall die Struktur so gestaltet wird,
dass er eine Call-Option fir den vertraglich vereinbarten Betrag zum abgesicherten Kurs kauft und eine Put-Option flr
den gleichen Betrag zum Partizipationskurs verkauft, wobei eine Barrier beim Knock-In-Kurs gilt.

Hinweis: Die Beispiele dienen nur der Veranschaulichung; die verwendeten Kurse und sonstigen Einzelheiten beruhen
nicht auf faktischen Gegebenheiten.
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Beispielhafte Darstellung des Auszahlungsprofiles im Vergleich zum klassischen Devisentermingeschaft:

Vorteile eines Knock-In - Collar

Die Moglichkeit, von giinstigen Entwicklungen des Wechselkurses bis hin zum Knock-In-Kurs profitieren zu
kénnen. Wenn ein Handel beim Knock-In-Kurs zustande kommt, so besteht immer noch die Méglichkeit der
Teilhabe bis hin zum Partizipationskurs.

Jederzeitige Absicherung bei einem bekannten Worst-Case-Kurs.

Es fallt keine Pramie an.

Nachteile eines Knock-In — Collar

4.4.5.1

Der abgesicherte Kurs ist bei diesem Produkttypus typischerweise weniger giinstig als der Kurs, der bei
einem vergleichbaren Devisentermingeschift gelten wiirde.

Die Partizipation an giinstigen Entwicklungen findet ihre Obergrenze beim Knock-In-Kurs und danach
beim Partizipationskurs. Sofern sich der Kassakurs zunehmend weiter verbessert, sehen Sie sich der
Verpflichtung ausgesetzt, zu einem Kurs handeln zu miissen, der weit weniger giinstig erscheint als der
Marktkurs des entsprechenden Tages.

Kommt wahrend der Laufzeit ein Handel zum Knock-In-Kurs zustande und bleibt der Kassakurs vor dem
Verfallstag weiter iiber dem Partizipationskurs, so kann die Convera einen Margin Call erheben, um Ihre
~aus dem Geld Position” abzusichern. Weitere Informationen iiber Margin Calls entnehmen Sie bitte der
nachstehenden Ziffer 7.1 (Margin Calls) sowie den Allgemeinen Geschaftsbedingungen.

Knock-In - Collar - Window

Der Knock-In — Collar — Window unterscheidet sich dadurch von einem herkémmlichen Knock-In — Collar, dass die Barrier
nur wahrend eines bestimmten Beachtungszeitraums beziehungsweise Fensters beachtet wird. Das ist oftmals, jedoch
nicht notwendigerweise immer, der Monat vor dem Verfallstag. Die Barrier wird nur wéhrend dieses Zeitraums beachtet.
Der Markt kann sich also tber diese Barriermarke hinaus entwickeln, ohne dass dies Auswirkungen auf die Option hat.
Im Gegenzug fiir diesen verkiirzten Beachtungszeitraum kénnen der abgesicherte Kurs, der Partizipationskurs und/oder
die Barriermarke weniger glinstig ausfallen als bei einem herkdmmlichen Knock-In — Collar.
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4.4.5.2 Knock-In - Collar — At Expiry

Der Knock-In — Collar — At Expiry unterscheidet sich dadurch von einem herkdmmlichen Knock-In — Collar, dass die
Barriere nur am Verfallstag beachtet wird. Das bedeutet, dass sich der Markt zu jedem Zeitpunkt bis hin zum
Verfallszeitpunkt, diesen nicht eingeschlossen, Uber die Barriermarke hinaus entwickeln kann, ohne dass dies
Auswirkungen auf die Option hat. Im Gegenzug dafir, dass die Barrier nur zum Verfallszeitpunkt beachtet wird, konnen
der abgesicherte Kurs, der Partizipationskurs und/oder die Barriermarke weniger giinstig ausfallen als bei einem
herkdmmlichen Knock-In — Collar.

4.4.5.3 Leveraged Knock-In - Collar

Der Leveraged Knock-In — Collar funktioniert auf die gleiche Weise wie eine Non-Leveraged Knock-In -Option. Es handelt
sich um eine Strukturierte Option, die es Ihnen ermdglicht, sich vor dem Risiko zu schiitzen, dass der Devisenkassakurs
weniger glinstig ausfallt als ein festgelegter Devisenkurs (der abgesicherte Kurs). Der Leveraged Knock-In — Collar gibt
Ihnen auch die Mdoglichkeit, von giinstigen Entwicklungen des Devisenkassakurses profitieren zu kdnnen, sofern
wahrend der Laufzeit der Struktur (oder wahrend eines anderen Beachtungszeitraums / oder am Verfallstag) kein Knock-
In-Kurs zum Tragen kommt. Kommt der Knock-In-Kurs zum Tragen, so sind Sie verpflichtet, den Leveraged Betrag am
Verfallstag zum Partizipationskurs zu handeln, falls der zugrunde liegende Kassakurs ginstiger liegt als diese Marke.
Liegt der Kassakurs zwischen dem abgesicherten Kurs und dem Partizipationskurs, so steht es Ihnen frei, zum Kassakurs
zu handeln. Falls der Kassakurs unter dem abgesicherten Kurs liegt, so sind Sie dennoch abgesichert. Das gilt jedoch nur
fir den entsprechenden Kurs des abgesicherten Betrages. Beachten Sie: Der Leveraged Betrag gilt nur fur den
Partizipationskurs.

Beispiel fiir einen Leveraged Knock-In - Collar

Ein schweizerischer Importeur muss in drei Monaten USD 100.000 kaufen. Der aktuelle Kassakurs fiir EUR/USD betragt
1,5882, der Terminkurs liegt bei 1,5849. Der Importeur hat einen Budgetkurs von 1,5700. Er mdchte nicht auf einen Kurs
unter dieser Marke festgelegt werden, da er erwartet, dass sich der Kurs im Laufe der kommenden Monate langsam
verbessern wird. Er will daher von einem solchen Geschehen profitieren kdnnen. Er hat jedoch Bedenken, dass er bei
einem weiteren Ansteigen des Kurses fir EUR/USD durch Knock-In der Verpflichtung ausgesetzt wird, zum
abgesicherten Kurs handeln zu missen, obwohl er idealerweise einen Nettokurs Gber 1,6000 erzielen kdnnte.

Der Importeur schliesst einen Knock-In — Collar zu folgenden Konditionen ab:

Abgesicherter Betrag $ 50.000
Leveraged Betrag $ 100.000
Abgesicherter Kurs 1,5700
Knock-In-Kurs 1,6600
Partizipationskurs 1,6100
Verfallstag in 3 Monaten

Beachtung des Knock-In-Kurses fortlaufend
Am Verfallstag bestehen folgende Moglichkeiten:

= Ungeachtet sonstiger Eventualitditen hat der Importeur, falls der Kassakurs fir EUR/USD unter dem
abgesicherten Kurs von 1,5700 liegt, das Recht, nicht aber die Pflicht, zu einem Kurs von 1,5700 - also
entsprechend seinem Budgetkurs -EUR zu verkaufen und USD 50.000 zu kaufen.

= Liegt der Kassakurs fiir EUR/USD bei oder tber dem abgesicherten Kurs von 1,5700 und lag er zu keinem
Zeitpunkt wahrend der Laufzeit des Vertrags bei oder tiber dem Knock-In-Kurs von 1,6600, so steht es dem
Importeur frei, seine Option verfallen zu lassen und stattdessen zum geltenden Kassakurs zu handeln, der
theoretisch bei bis zu 1,6599 liegen kann.

= Liegt der Kassakurs fur EUR/USD uber 1,6600 und kommt der Knock-In-Kurs zum Tragen, so ist der Importeur,
falls der Kurs am Verfallstag noch Uber dem Partizipationskurs von 1,6100 liegt, verpflichtet, zu einem Kurs von
1,6100 EUR zu verkaufen und den Leveraged Betrag von USD 100.000 zu kaufen.

= Falls der Knock-In-Kurs zum Tragen kommt, der Kassakurs aber in der Folge unter den Partizipationskurs von
1,6100 fallt, so ist der Importeur nicht zu einem Handel verpflichtet. Er kann seine Dollars zum geltenden
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Kassakurs erwerben, falls er dies wiinscht. Dennoch bleibt er berechtigt, den abgesicherten Betrag zum
abgesicherten Kurs zu handeln.

Beispielhafte Darstellung des Auszahlungsprofiles im Vergleich zum klassischen Devisentermingeschaft

Zusatzliche Nachteile eines Leveraged Knock-In - Collar

= Zusatzlich zu den oben angefiihrten Nachteilen bietet der Leveraged Knock-In - Collar keine vollstandige
Absicherung. Bei einem Non-Leveraged Knock-In - Collar kénnen Sie, falls Sie $100.000 benétigen, auch
$ 100.000 absichern. Bei einem Leveraged Knock-In — Collar kénnen Sie entweder $ 50.000 absichern und
sich potenziell der Verpflichtung aussetzen, den vollen Betrag von $ 100.000 handeln zu miissen. Das
bedeutet, dass Sie nur die Halfte Ihres Risikos abgedeckt haben, oder Sie konnen $ 100.000 absichern,
riskieren dabei aber, $ 200.000 handeln zu miissen, was iiber Ihren Einsatz hinausgehen und Sie in eine
Ubersicherung bringen wiirde.

4.4.6 Knock-In - Improver
Allgemeine Produktinformation

Der Knock-In Improver ist eine Strukturierte Option, die es dem Kaufer ermdglicht, sich vor dem Risiko zu schiitzen, dass
der Devisenkassakurs weniger giinstig ausfallt als ein festgelegter abgesicherter Kurs. Dennoch bleibt es dem Kaufer
maoglich, von glnstigen Entwicklungen des Devisenkurses bis hin zu einem bestimmten Knock-In-Kurs zu profitieren.
Liegt der zugrunde liegende Kassakurs zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend der Laufzeit des Vertrags bei oder Giber dem
Knock-In-Kurs, so ist der Kaufer dazu verpflichtet, zum Absicherungskurs zu konvertieren. Sollte der Kassakurs unter den
Absicherungskurs fallen, hat der Kaufer das Recht, jedoch nicht die Pflicht, zu einem verbesserten Kurs zu konvertieren,
vorausgesetzt der Knock-Out Kurs wird am Ablaufdatum nicht berthrt oder unterschritten. Der dann wirksame
verbesserte Kurs wird errechnet, indem die Differenz aus Absicherungskurs und dem bei Ablauf vorherrschenden
Kassakurs zum Absicherungskurs hinzuaddiert wird. Sollte der Kaufer den Knock-Out Kurs bei Ablauf jedoch beriihren
oder unterschreiten, ist der Kaufer jederzeit mit dem abgesicherten Volumen zum Absicherungskurs geschuitzt.

So funktioniert ein Knock-In Improver

Die Struktur eines Knock-In Improver besteht aus drei gleichzeitig abgeschlossenen Optionen. Mit der ersten Option
kaufen Sie eine Put-Option, die Ihnen das Recht verleiht, nicht jedoch nicht die Pflicht auferlegt, den vertraglich
vereinbarten Nominalbetrag zum abgesicherten Kurs an Convera zu verkaufen. Mit der zweiten Option verkaufen Sie
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eine Call-Option zum Absicherungskurs an Convera, wobei eine Barrier bei einem bestimmten Knock-In Kurs gilt. Diese
Option ruht und kann Ihnen gegeniber erst ausgetlibt werden, wenn der zugrunde liegende Kassakurs wahrend der
Laufzeit des Vertrages bei oder tiber dem Knock-In-Kurs liegt. Sofern das geschieht, wird die Call-Option aktiviert, und
Sie sind am Laufzeitende dazu verpflichtet, den vertraglich vereinbarten Nominalbetrag zum abgesicherten Kurs an
Convera zu verkaufen. Ausserdem kaufen Sie eine weitere Put-Option zum Absicherungskurs mit einer Barrier bei einem
bestimmten Knock-Out Kurs. Wir der Knock-Our Kurs nicht erreicht wird die aus dem Absicherungskurs und Kassakurs
resultierende Differenz, bei Ablauf, zu Threm Absicherungskurs hinzugefligt und dieser schlussendlich verbessert — es
besteht ebenfalls die Mdglichkeit die zusatzlich erworbene Put-Option mit Knock-Out Kurs auszuliben und bei Bedarf
mehr Volumen zum Absicherungskurs zu konvertieren.

Beispiel fiir ein Knock-In Improver

Ein schweizerischer Importeur muss in den nachsten 6 Monaten EUR 100.000 pro Monat in US Dollar konvertieren. Der
aktuelle Kassakurs fir EUR/USD betragt 1,5882, der Terminkurs liegt bei 1,5849. Der Importeur hat einen Budgetkurs
von 1,5750. Der Importeur ist unsicher ob der weiteren Kursentwicklung und die aktuellen Kurse verlaufen in der Mitte
der jiingsten Schwankungsbreite. Aufgrund der Nahe zu seinem Budgetkurs mdchte der Importeur den aktuellen Kurs
fixieren. Er erwartet eine geringe Volatilitdt und hat keine starke Marktmeinung, mdchte aber in jedem Fall profitieren
kdnnen, unabhangig davon, in welche Richtung sich die Kurse bewegen werden.

Der Importeur schliesst einen Knock-In Improver zu folgenden Konditionen ab:

Abgesicherter Kurs 1,5750

Knock-In Kurs 1,6250 (konstante Betrachtung)
Knock-Out Kurs 1,5250 (Betrachtung am Laufzeitende)
Verfalldaten Monatlich -6 Monate

Nominalbetrag EUR 100.000 pro Monat

Am Verfalltag bestehen folgende Moglichkeiten:

= Liegt der Kassakurs fiir EUR/USD bei oder tber dem abgesicherten Kurs von 1,5750 und lag er zu keinem
Zeitpunkt wahrend der Laufzeit des Vertrags bei oder Gber dem Knock-In-Kurs von 1,6250, so steht es dem
Importeur frei, seine Option verfallen zu lassen und stattdessen zum geltenden Kassakurs zu handeln, der
theoretisch bei bis zu 1,6249 liegen kann.

= EUR/USD hat den Knock-In-Kurs von 1,6250 wahrend der Laufzeit des Vertrags berlhrt oder Gberschritten und
bleibt oberhalb des abgesicherten Kurses von 1,5750. Der Importeur ist somit dazu verpflichtet, EUR 100.000
zum Absicherungskurs von 1,5750 zu handeln.

= EUR/USD handelt unterhalb des abgesicherten Kurses von 1,5750, jedoch oberhalb von 1,5250. In diesem Fall
hat der Importeur das Recht, EUR 100.000 zu verkaufen und USD zu 1,5750 zu kaufen, womit er einen Betrag
von USD 157.500 erhalt. Ausserdem wird der Importeur den Knock Out Leg ausiiben. Statt weitere EUR 100.000
zu liefern und den vollen Betrag in USD zu erhalten, wird die Position von 1,5750 zum aktuellen Kassakurs an
den Markt zurtickverkauft. Dies hat je nach Kurs folgende positive USD Cash-flows zur Folge:

Kassakurs Ausgang Vorteil des Kaufers
1.595 Verfallt wertlos $ -

1.585 Verfallt wertlos $-

1.575 Ausgelibt $-

1.565 Ausgelibt $ 1,000

1.555 Ausgelibt $ 2,000

1.545 Ausgelibt $ 3,000

1.535 Ausgelibt $ 4,000

1.525 Ausgelibt $ 5,000

1.515 Knocked Out $ -
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1.505 Knocked Out $-

Der entsprechende Betrag wird dem Volumen von USD 157.500 hinzugefligt, womit sich ein verbessertes
Resultat genau in jenem Ausmass ergibt, um welches der Absicherungskurs vom Kassakurs unterschritten
wurde. Handelt der Kassakurs also zum Beispiel bei 1,5550, dann kaufte der Importeur USD 157.500 fur EUR
100.000, muss jedoch fir EUR 100.000 nur USD 155.500 zuriickzahlen, woraus sich ein Gewinn von USD 2.000
errechnet. Dieser Betrag wird den USD 157.500 hinzugerechnet, sodass ein Betrag von USD 159.500 resultiert —
bzw. ein Netto-Kassakurs von 1,5950.

Handelt der Kassakurs fiir EUR/USD unterhalb des Knock-Out Kurses von 1,5250, wird der Knock Out Leg
unwirksam und der Importeur erhalt keinen verbesserten USD cash flow. Daraus ergibt sich, dass der Importeur
EUR 100.000 zum Absicherungskurs von 1,5750 in USD konvertiert.

Hinweis: Die Beispiele dienen nur der Veranschaulichung; die verwendeten Kurse und sonstigen Einzelheiten beruhen
nicht auf faktischen Gegebenheiten.

Beispielhafte Darstellung des Auszahlungsprofiles im Vergleich zum klassischen Devisentermingeschaft:

Vorteile eines Knock-In Improver

Die Moglichkeit, von giinstigen Entwicklungen des Devisenkurses bis hin zum Knock-In-Kurs profitieren zu
kdnnen.

Trotz der vollen Beteiliungsmdglichkeit bis zur Knock-In Barriere ist der Absicherungskurs im Vergleich zu einem
Devisentermingeschaft zwar nachteiliger, aber verhaltnismassig attraktiv.

Jederzeitige Absicherung bei einem bekannten Worst-Case-Kurs.

Es fallt keine Pramie an.

Nachteile eines Knock-In Improver

Der abgesicherte ist weniger vorteilhaft als der Absicherungskurs bei einer "Standard” Knock-In Option.

Sollte der Markt iliber den Knock-In Kurs steigen oder unter den Knock-Out Kurs fallen, ist der
abgesicherte Kurs weniger vorteilhaft als der Absicherungskurs bei einem vergleichbaren
Devisentermingeschift.
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= Sollte der Knock-In Kurs wahrend des Giiltigkeitszeitraums beriihrt oder liberschritten werden, sind Sie
dazu verpflichtet, zum Absicherungskurs zu konvertieren. Im Vergleich zum am Laufzeitende
vorherrschenden Kassakurs kann diese Konvertierung méglicherweise unvorteilhaft sein.

=  Wurde der Knock-In Kurs wahrend des Giiltigkeitszeitraums beriihrt oder iiberschritten und iibersteigt
der Kassakurs den Absicherungskurs vor dem Ablaufdatum in ausreichendem Masse, kann es von Seiten
der Convera zu einer Margin-Einschussforderung kommen, um Ihre Out-of-Money-Position zu
besichern.

4.4.6.1 Knock-In Improver - Window

Der Knock-In Improver — Window unterscheidet sich dadurch von einem herkdmmlichen Knock-In Improver, dass die
Knock-In Barrier nur wahrend eines bestimmten Beachtungszeitraums beziehungsweise Fensters beachtet wird. Das ist
oftmals, jedoch nicht notwendigerweise immer, der Monat vor dem Verfalltag. Die Barrier wird nur wahrend dieses
Zeitraums beachtet. Der Markt kann sich also Uber diese Barriermarke hinaus entwickeln, ohne dass dies Auswirkungen
auf die Option hat. Im Gegenzug fiir diesen verkiirzten Beachtungszeitraum konnen der abgesicherte Kurs, der
Partizipationskurs und/oder die Barrien (Knock-In Kurs und/oder Knock-Out Kurs) weniger glinstig ausfallen als bei
einem herkdmmlichen Knock-In-Collar. Die Knock-Out Barrier, welche entscheidend ist flir eine eventuelle
Kursverbesserung am Verfalltag, wird fiir gewdhnlich am Verfalltag beachtet, kann jedoch auf Wunsch ebenfalls nur
wahrend desselben Zeitfensters wie die Knock-In Barrier beachtet werden.

4.4.6.2 Knock-In Improver - At Expiry

Der Knock-In Improver— At Expiry unterscheidet sich dadurch von einem herkdmmlichen Knock-In Improver, dass die
Barriere nur am Verfalltag beachtet wird. Das bedeutet, dass sich der Markt zu jedem Zeitpunkt bis hin zum
Verfallszeitpunkt, diesen nicht eingeschlossen, Uber die Barriermarke hinaus entwickeln kann, ohne dass dies
Auswirkungen auf die Option hat. Im Gegenzug dafir, dass die Barrier nur zum Verfallszeitpunkt beachtet wird, konnen
der abgesicherte Kurs, der Partizipationskurs und/oder die Barriermarke weniger glinstig ausfallen als bei einem
herkdmmlichen Knock-In Improver. Die Knock-Out Barrier wird ebenfalls nur am Verfalltag beachtet.

4.4.6.3 Leveraged Knock-In Improver Allgemeine Produktinformation

Der Leveraged Knock-In Improver funktioniert exakt genauso wie die Non-Leveraged Variante. Es handelt sich um eine
Strukturierte Option, die es Ihnen ermdoglicht, sich vor dem Risiko zu schiitzen, dass der Devisenkassakurs weniger
glinstig ausfallt als ein festgelegter Devisenkurs (der ,abgesicherte Kurs"). Der Leveraged Knock-In Improver gibt Ihnen
auch die Moglichkeit, von giinstigen Entwicklungen des Devisenkassakurses profitieren zu kdnnen, sofern wahrend der
Laufzeit der Struktur (oder wahrend eines anderen Betrachtungszeitraums / oder am Verfalltag) der Knock-In Kurs nicht
bertihrt oder Uberschritten wird. Um den Absicherungskurs sowie den Knock-In und Knock-Out Kurs attraktiver zu
gestalten, akzeptiert der Kaufer die Verpflichtung, am Verfalltag einen Leveraged Betrag zum abgesicherten Kurs zu
handeln, sollte der Knock-In Kurs wahrend des Betrachtungszeitraums berthrt oder tberschritten werden.

Beispiel fiir ein Leveraged Knock-In Improver

Ein schweizerischer Importeur muss in den néchsten 6 Monaten EUR 100.000 pro Monat in US Dollar konvertieren,
wobei der Bedarf auch moglicherweise bis zu EUR 200.000 betragen kann. Der aktuelle Kassakurs fir EUR/USD betragt
1,5882, der Terminkurs liegt bei 1,5849. Der Importeur hat einen Budgetkurs von 1,5800 und ist nicht bereit dazu, einen
geringeren Kurs abzusichern, weshalb ein Standard Knock-In Improver nicht attraktiv genug ware. Ausserdem herrscht
die Marktmeinung vor, dass der Kurs fir EUR/USD sich wieder auf iber 1,6000 erholen sollte. Obwohl der Importeur
keine Meinung zu einer bestimmten Kursentwicklung hat, méchte er sich nicht die Moéglichkeit begrenzen, von
glinstigen Bewegungen zu profitieren und lehnt ein Termingeschaft ab.

Der Importeur schliesst einen Leveraged Knock-In Improver zu folgenden Konditionen ab:

Absicherungsvolumen EUR 100,000

Leveraged Betrag EUR 200,000

Absicherungskurs 1,5800

Knock-In Kurs 1,6600

Knock-Out Kurs 1,5100
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Verfalltag 6 Monate

Betrachtung Knock-In Kurs Konstant

Betrachtung Knock-Out Kurs Am Verfalltag

Am Verfalltag bestehen folgende Moglichkeiten:

Liegt der Kassakurs flir EUR/USD bei oder Uiber dem abgesicherten Kurs von 1,5800 und lag er zu keinem
Zeitpunkt wahrend der Laufzeit des Vertrags bei oder Gber dem Knock-In-Kurs von 1,6600, so steht es dem
Importeur frei, seine Option verfallen zu lassen und stattdessen zum geltenden Kassakurs zu handeln, der
theoretisch bei bis zu 1,6599 liegen kann.

EUR/USD hat den Knock-In-Kurs von 1,6600 wahrend der Laufzeit des Vertrags beriihrt oder tberschritten und
bleibt oberhalb des abgesicherten Kurses von 1,5800, so ist der Importeur dazu verpflichtet, den Leveraged
Betrag von EUR 200.000 zum Absicherungskurs von 1,5800 zu handeln.

EUR/USD handelt unterhalb des abgesicherten Kurses von 1,5800, jedoch oberhalb von 1,5100. In diesem Fall
hat der Importeur das Recht, EUR 100.000 zu verkaufen und USD zu 1,5800 zu kaufen, womit er einen Betrag
von USD 158.000 erhélt. Ausserdem wird der Importeur den Knock Out Leg ausiiben. Statt weitere EUR 100.000
zu liefern und den vollen Betrag in USD zu erhalten, wird die Position von 1,5800 zum aktuellen Kassakurs an
den Markt zurlickverkauft. Dies hat je nach Kurs folgende positive USD Cash-flows zur Folge:

Kassakurs Ausgang Vorteil des Kaufers
1.6000 Verféllt wertlos $-
1.5900 Verféllt wertlos $-
1.5800 Ausgelibt $ -
1.5700 Ausgelbt $ 1,000
1.5600 Ausgelbt $ 2,000
1.5500 Ausgelibt $ 3,000
1.5400 Ausgelbt $ 4,000
1.5300 Ausgelbt $ 5,000
1.5200 Ausgelibt $ 6,000
1.5100 Knocked Out $-
1.5000 Knocked Out $-

Der entsprechende Betrag wird dem Volumen von USD 158.000 hinzugefligt, womit sich ein verbessertes
Resultat genau in jenem Ausmass ergibt, um welches der Absicherungskurs vom Kassakurs unterschritten
wurde. Handelt der Kassakurs also zum Beispiel bei 1,5300, dann kaufte der Importeur USD 158.000 fir EUR
100.000, muss jedoch fir EUR 100.000 nur USD 153.000 zuriickzahlen, woraus sich ein Gewinn von USD 5.000
errechnet. Dieser Betrag wird den USD 158.000 hinzugerechnet, sodass ein Betrag von USD 163.000 resultiert —
bzw. ein Netto-Kassakurs von 1,6300.

Handelt der Kassakurs fir EUR/USD unterhalb des Knock-Out Kurses von 1,5100, wird der Knock Out Leg
unwirksam und der Importeur erhalt keinen verbesserten USD cash flow. Daraus ergibt sich, dass der Importeur
EUR 100.000 zum Absicherungskurs von 1,5800 in USD konvertiert.

Hinweis: Die Beispiele dienen nur der Veranschaulichung; die verwendeten Kurse und sonstigen Einzelheiten beruhen
nicht auf faktischen Gegebenheiten.

Beispielhafte Darstellung des Auszahlungsprofiles im Vergleich zum klassischen Devisentermingeschaft:
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Zusatzliche Nachteile eines Leveraged Knock-In Improver

= Zusatzlich zu den oben aufgefiihrten Nachteilen bietet der Leveraged Knock-In Improver keine
volistindige Absicherung. Bei einem Non-Leveraged Knock-In Improver kénnen Sie, falls Sie $ 100.000
benétigen, auch $ 100.000 absichern. Bei der Leveraged Variante kénnen Sie entweder $ 50.000
absichern und sich potenziell der Verpflichtung aussetzen, den vollen Betrag von $ 100.000 handeln zu
miissen, was bedeutet, dass Sie nur die Halfte Ihres Risikos abgedeckt haben, oder Sie kénnen $ 100.000
absichern, riskieren dabei aber, $ 200.000 handeln zu miissen, was iiber Ihren Bedarf hinausgeht und Sie
in eine Ubersicherung bringen wiirde.

= Wenn Sie eine Option mit Hebelwirkung (Leverage) kaufen, sind Sie mit Ihrem Fremdw&hrungsbedarf
dem Risiko von Kursschwankungen noch stéarker ausgesetzt. Denn Sie sind entweder verpflichtet, ein
hoheres Volumen zu konvertieren, wenn sich die Kurse fiir Sie giinstig bewegen oder Sie sind nicht
geniigend abgesichert, wenn sich die Kurse fiir Sie ungiinstig bewegen. Aus diesem Grund sollten sich
vor dem Kauf einer solchen Option vergewissern, dass Sie alle Risiken in Betracht gezogen und
abgewogen haben.

4.4.7 Knock-In - Reset
Allgemeine Produktinformation

Der Knock-In — Reset ist eine Strukturierte Option, die es dem Kaufer ermdglicht, sich vor dem Risiko zu schiitzen, dass
der Devisenkassakurs weniger glinstig ausfallt als ein festgelegter abgesicherter Kurs. Dennoch bleibt es dem Kaufer
maoglich, von guinstigen Entwicklungen des Devisenkurses bis hin zu einem bestimmten Knock-In-Kurs zu profitieren.
Liegt der zugrunde liegende Kassakurs zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend der Laufzeit des Vertrags bei oder Giber dem
Knock-In-Kurs, so ist der Kaufer einem Knock-In bei einem fixen Reset-Kurs ausgesetzt.

So funktioniert ein Knock-In — Reset

Die Struktur eines Knock-In — Reset besteht aus drei gleichzeitig abgeschlossenen Optionen. Mit der ersten Option
kaufen Sie eine Put-Option, die Ihnen das Recht verleiht, nicht jedoch nicht die Pflicht auferlegt, den vertraglich
vereinbarten Nominalbetrag zum abgesicherten Kurs an Convera zu verkaufen. Mit der zweiten Option kaufen Sie eine
weitere Put-Option und mit der dritten verkaufen Sie eine Call-Option jeweils zum Reset-Kurs an Convera, wobei eine
Barrier bei einem bestimmten Knock-In-Kurs gilt. Diese Optionen ruhen und kénnen Ihnen gegeniber erst ausgetibt
werden, wenn der zugrunde liegende Kassakurs wahrend der Laufzeit des Vertrages bei oder tiber dem Knock-In-Kurs
liegt. Sofern und wenn das geschieht, wird die urspriingliche Put-Option fiir den abgesicherten Kurs hinfallig, und fir
Sie besteht entweder das Recht, einen Handel abzuschliessen, falls der Kassakurs zum Verfallszeitpunkt des Verfallstages
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weniger ginstiger ausfallt als der Reset-Kurs, beziehungsweise die Verpflichtung, einen Handel abzuschliessen, falls der
Kassakurs guinstiger ausfallt als der Reset-Kurs. Das bedeutet, dass Sie, sobald der Knock-In-Kurs zum Tragen kommt,
praktisch einen Terminvertrag zum Reset-Kurs haben und bei dieser Marke abgesichert sind. Allerdings haben Sie nicht
die Mdglichkeit, von weiteren giinstigen Entwicklungen profitieren zu kénnen.

Beispiel fiir ein Knock-In - Reset

Ein schweizerischer Importeur muss in drei Monaten USD 100.000 kaufen. Der aktuelle Kassakurs fiir EUR/USD betragt
1,5882, der Terminkurs liegt bei 1,5849. Der Importeur hat einen Budgetkurs von 1,5500, er erwartet jedoch, dass sich
der Kurs im Laufe der kommenden Monate langsam verbessern wird. Folglich mochte er davon profitieren kénnen. Er
hat jedoch Bedenken und mdchte nicht, dass er bei einem weiteren Ansteigen des Kurses fiir EUR/USD durch Knock-In
der Verpflichtung ausgesetzt wird, zum abgesicherten Kurs handeln zu missen.

Der Importeur schliesst einen Knock-In — Reset zu folgenden Konditionen ab:

Abgesicherter Kurs 1,5500
Knock-In-Kurs 1,6400
Reset-Kurs 1,6000
Verfallstag in 3 Monaten

Beachtung des Knock-In-Kurses fortlaufend
Am Verfallstag bestehen folgende Moglichkeiten:

= Liegt der Kassakurs flir EUR/USD unterhalb des abgesicherten Kurses von 1,5500 und lag er nie bei oder Gber
dem Knock-In-Kurs von 1,6400, so ist der Importeur berechtigt, aber nicht verpflichtet, zu einem Kurs von 1,5500
— seinem Worst-Case-Kurs — EUR zu verkaufen und USD 100.000 zu kaufen.

= Liegt der Kassakurs fiir EUR/USD bei oder tber dem abgesicherten Kurs von 1,5500 und lag er zu keinem
Zeitpunkt wahrend der Laufzeit des Vertrags bei oder tGber dem Knock-In-Kurs von 1,6400, so steht es dem
Importeur frei, seine Option verfallen zu lassen und stattdessen zum geltenden Kassakurs zu handeln, der
theoretisch bei bis zu 1,6399 liegen kann.

= Liegt der Kassakurs fir EUR/USD bei oder Uber 1,6400, so besteht die Absicherung bei 1,5500 nicht langer, und
der Importeur hat stattdessen eine fixe Position bei einem Reset-Kurs von 1,6000. Sinkt der Kurs bis zum
Verfallstag unter 1,6000, so kann der Importeur seine USD bei dieser Marke kaufen; liegt der Kurs jedoch héher,
so ist der verpflichtet, bei 1,6000 einen Handel abzuschliessen — der Importeur wird praktisch durch Knock-In in
ein Termingeschéaft zum Reset-Kurs gestellt.

Fir einen Exporteur sind die Ergebnisse im Wesentlichen gleich, ausser dass in seinem Fall die Struktur so gestaltet wird,
dass er eine Call-Option flr den vertraglich vereinbarten Betrag zum abgesicherten Kurs und eine weitere Call-Option
zum Reset-Kurs kauft sowie eine Put-Option fir den gleichen Betrag ebenfalls zum Reset-Kurs verkauft. Flr die beiden
letzteren Optionen gilt eine Barrier beim Knock-In-Kurs.

Hinweis: Die Beispiele dienen nur der Veranschaulichung; die verwendeten Kurse und sonstigen Einzelheiten beruhen
nicht auf faktischen Gegebenheiten.
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Beispielhafte Darstellung des Auszahlungsprofiles im Vergleich zum klassischen Devisentermingeschaft:

Vorteile eines Knock-In — Reset

Die Moglichkeit, von giinstigen Entwicklungen des Devisenkurses bis hin zum Knock-In-Kurs profitieren zu
kdnnen. Wenn der Knock-In-Kurs zum Tragen kommt, erzielt der Kaufer durch Knock-In einen (Reset Kurs), der
glnstiger ist als der urspriingliche abgesicherte Kurs.

Jederzeitige Absicherung bei einem bekannten Worst-Case-Kurs.

Es fallt keine Pramie an.

Nachteile eines Knock-In — Reset

4.4.71

Der abgesicherte Kurs ist bei diesem Produkttypus typischerweise weniger giinstig als bei einem
vergleichbaren Devisentermingeschift.

Die Partizipation an giinstigen Entwicklungen findet am Knock-In-Kurs und danach am Reset-Kurs ihre
Obergrenze. Sofern sich der zugrunde liegende Kassakurs zunehmend weiter verbessert, sieht sich der
Kaufer der Verpflichtung ausgesetzt, zu einem Kurs handeln zu miissen, der weit weniger giinstig
erscheint als derMarktkurs des entsprechenden Tages.

Kommt wahrend der Laufzeit ein Handel zum Knock-In-Kurs zustande und bleibt der Kassakurs vor dem
Verfallstag weiter iiber dem Reset-Kurs, so kann die Convera einen Margin Call erheben, um eine
eventuelle ,,aus dem Geld” Position abzusichern. Weitere Informationen iiber Margin Calls entnehmen
Sie bitte der nachstehenden Ziffer 7.1 (Margin Calls) sowie den Allgemeinen Geschéaftsbedingungen.

Knock-In - Reset - Window

Der Knock-In — Reset — Window unterscheidet sich dadurch von einem herkémmlichen Knock-In — Reset, dass die
Barriere nur wahrend eines bestimmten Zeitraums beziehungsweise Fensters beachtet wird. Das ist oftmals, jedoch nicht
notwendigerweise immer, der Monat vor dem Verfallstag. Die Barriere lebt nur wahrend dieses Zeitraums auf, weshalb
der Markt ausserhalb des Fensters die Barrieremarke Ubersteigen kann, ohne dass dies Auswirkungen auf die Option
hat.Im Gegenzug dafiir, dass nur ein eingeschrankter Beachtungszeitraum gilt, kdnnen der abgesicherte Kurs, der Reset-
Kurs und/oder die Barrieremarke weniger glinstig ausfallen als bei einem herkdmmlichen Knock-In — Reset.
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4.4.7.2 Knock-In Reset — At Expiry

Der Knock-In — Reset — At Expiry unterscheidet sich von einem herkémmlichen Knock-In — Reset dadurch, dass die
Barriere nur am Verfallstag zum Tragen kommt. Das bedeutet, dass sich der Markt zu jedem Zeitpunkt bis hin zum
Verfallszeitpunkt, diesen nicht eingeschlossen, Uber die Barrieremarke hinaus entwickeln kann, ohne dass dies
Auswirkungen auf die Option hat. Im Gegenzug dafir, dass die Barriere nur zum Verfallszeitpunkt zum Tragen kommt,
kdnnen der abgesicherte Kurs, der Reset-Kurs und/oder die Barrieremarke weniger glinstig ausfallen als bei einem
herkdmmlichen Knock-In — Reset.

4.4.7.3 Leveraged Knock-In — Reset
Allgemeine Produktinformation

Der Leveraged Knock-In funktioniert exakt genauso wie die Non-Leveraged Variante. Es handelt sich um eine
Strukturierte Option, die es Ihnen ermdoglicht, sich vor dem Risiko zu schiitzen, dass der Devisenkassakurs weniger
glinstig ausféllt als ein festgelegter Devisenkurs (der ,abgesicherte Kurs"). Der Leveraged Knock-In — Reset gibt Ihnen
auch die Moglichkeit, von glinstigen Entwicklungen des Devisenkassakurses profitieren zu kdnnen, sofern wahrend der
Laufzeit der Struktur (oder wahrend eines anderen Beachtungszeitraums / oder am Verfallstag) kein Knock-In-Kurs zum
Tragen kommt. Kommt ein Knock-In-Kurs zum Tragen, so sind Sie verpflichtet, den Leveraged Betrag am Verfallstag
zum Reset-Kurs zu handeln, der typischerweise glinstiger ist als dies bei einem zum Zeitpunkt des Geschéaftsabschlusses
vereinbarten Devisentermingeschaft der Fall ware.

Beispiel fiir ein Leveraged Knock-In — Reset

Ein schweizerischer Importeur muss in drei Monaten USD 100.000 kaufen. Der aktuelle Kassakurs fiir EUR/USD betragt
1,5882, der Terminkurs liegt bei 1,5849. Der Importeur hat einen Budgetkurs von 1,6200. Er méchte daher ungern eine
Absicherung bei den aktuellen Marken durchfiihren. Er erkennt jedoch das Risiko, dass der Kurs weiter fallen kénnte
und mochte 50 % seines Risikos zu Kursen absichern, die in der Nahe der aktuellen Terminkurse liegen. Da er jedoch
davon ausgeht, dass sich der Kurs in den kommenden Monaten verbessern wird, mdchte er von diesem Geschehen
profitieren kdnnen. Er hat jedoch Bedenken und mochte nicht, dass er bei einem weiteren Ansteigen des Kurses fiir
EUR/USD durch Knock-In der Verpflichtung ausgesetzt wird, zum abgesicherten Kurs handeln zu mussen. Es ware fiir
ihn jedoch in Ordnung, den vollen Bedarf zu seinem Budgetkurs von 1,6200 zu handeln.

Der Importeur schliesst einen Leveraged Knock-In — Reset zu folgenden Konditionen ab:

Abgesicherter Betrag $ 50.000
Leveraged Betrag $ 100.000
Abgesicherter Kurs 1,5700
Knock-In-Kurs 1,6700
Reset-Kurs 1,6200
Verfallsdatum in 3 Monaten

Beachtung des Knock-In-Kurses Fortlaufend
Am Verfallstag bestehen folgende Maoglichkeiten:

= Liegt der Kassakurs flir EUR/USD unterhalb des abgesicherten Kurses von 1,5700 und lag er nie bei oder liber
dem Knock-In-Kurs von 1,6700, so ist der Importeur berechtigt, aber nicht verpflichtet, zu einem Kurs von 1,5700
EUR zu verkaufen und den abgesicherten Betrag von USD 50.000 zu kaufen. Seinen tbrigen Bedarf muss der
dann im Kassamarkt decken.

= Liegt der Kassakurs fiir EUR/USD bei oder tber dem abgesicherten Kurs von 1,5700 und lag er zu keinem
Zeitpunkt wahrend der Laufzeit des Vertrags bei oder Gber dem Knock-In-Kurs von 1,6700, so steht es dem
Importeur frei, seine Option verfallen zu lassen und stattdessen zum geltenden abgesicherten Kassakurs zu
handeln, der theoretisch bei bis zu 1,6699 liegen kann.

= Liegt der Kassakurs flir EUR/USD bei oder tiber 1,6700, so wird die Absicherung bei 1,5700 hinfallig, und der
Importeur hat stattdessen eine fixe Position bei einem Reset-Kurs von 1,6200. Sinkt der Kurs bis zum Verfallstag
unter 1,6200, so kann der Importeur dennoch seine USD bei dieser Marke kaufen. Liegt der Kurs jedoch hoher,
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so ist er verpflichtet, bei 1,6200 einen Handel abzuschliessen — der Importeur wird praktisch durch Knock-In in
ein Termingeschaft zum Reset-Kurs gestellt.

Beispielhafte Darstellung des Auszahlungsprofiles im Vergleich zum klassischen Devisentermingeschaft:

Zusiétzliche Nachteile eines Leveraged Knock-In - Reset

» Zusidtzlich zu den oben aufgefiihrten Nachteilen bietet der Leveraged Knock-In - Reset keine
vollstindige Absicherung. Bei einem Non-Leveraged Knock-In — Reset kénnen Sie, falls Sie $ 100.000
benétigen, auch $ 100.000 absichern. Bei der Leveraged Variante kénnen Sie entweder $ 50.000
absichern und potenziell in die Verpflichtung kommen, den vollen Betrag von $ 100.000 handeln zu
miissen, was bedeutet, dass Sie nur die Halfte Ihres Risikos abgedeckt haben, oder Sie knnen $ 100.000
absichern, riskieren dabei aber, $ 200.000 handeln zu miissen, was iiber Ihren Einsatz hinausgehen und
Sie in eine Ubersicherung bringen wiirde.

4.4.8 4.4.8 Knock-In - Participator
Allgemeine Produktinformation

Der Knock-In - Participator ist eine Strukturierte Option, die es Ihnen ermdoglicht, sich vor dem Risiko zu schiitzen, dass
der Devisenkassakurs weniger giinstig ausfallt als ein festgelegter Devisenwechselkurs (der ,abgesicherte Kurs"). Der
Knock-In - Participator gibt Ihnen auch die Mdglichkeit, bezlglich eines Teils Ihres Einsatzes von glinstigen
Entwicklungen des Devisenkassakurses profitieren zu konnen, sofern wahrend der Laufzeit der Struktur kein Knock-In-
Kurs zum Tragen kommt. Da Sie nur teilweise von einer gewinnbringenden Entwicklung profitieren kdnnen, bietet dieses
Produkt typischerweise einen glinstigeren abgesicherten Kurs und/oder eine giinstigere Knock-In -Barrier als eine
herkdmmliche Knock-In -Option.

So funktioniert ein Knock-In - Participator

Die Struktur eines Knock-In — Participator besteht aus drei gleichzeitig abgeschlossenen Optionen. Als Erstes kaufen Sie
von Convera eine Put-Option (eine Option fiir das Verkaufen) zum abgesicherten Kurs. Als Zweites verkaufen Sie
Convera eine Call-Option (eine Option fir das Kaufen) zum abgesicherten Kurs. Die Call-Option, die Sie verkaufen,
betrifft einen Prozentsatz des vertraglich vereinbarten Betrags lhrer Put-Option (der ,Beteiligungsprozentsatz”). Mit
der dritten Option verkaufen Sie der Convera eine Call-Option, die einen Knock-In-Kurs (eine Option, die der Bedingung
unterliegt, dass der Kassakurs vor dem Verfallsdatum beziehungsweise wahrend des Fensters bei oder jenseits des
Knock-In-Kurses liegt) beinhaltet, zum abgesicherten Kurs. Die dritte Option, die Sie verkaufen, entspricht in ihrer Hohe
dem vertraglich vereinbarten Betrag abziiglich des Betrags der zweiten Option.

Beispiel fiir einen Knock-In - Participator
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Ein schweizerischer Importeur muss in drei Monaten USD 100.000 kaufen. Der aktuelle Kassakurs fiir EUR/USD betragt
1,5882, der Terminkurs liegt bei 1,5849. Der Importeur hat einen Budgetkurs von 1,5800. Er kdnnte zu den aktuellen
Preisen ein Termingeschaft abschliessen und eine Absicherung bei einem Kurs erzielen, der glnstiger ist als sein
Budgetkurs. Er glaubt jedoch, dass der Kurs sich noch verbessern wird und moéchte davon zumindest mit einem Teil
seines Bedarfs profitieren kdnnen. Ein herkémmlicher Knock-In oder Participator wiirde keine ausreichende Absicherung
bieten. Er ist nicht bereit, eine Pramie zu zahlen oder ein Leveraged Produkt abzuschliessen.

Der Importeur schliesst daher einen Knock-In - Participator zu folgenden Konditionen ab:

Abgesicherter Kurs: 1,5800
Knock-In-Kurs: 1,6800
Beteiligungsprozentsatz: 50 %
Verfallstag: in 3 Monaten
Beachtung: Fortlaufend

Am Verfallstag bestehen folgende Méglichkeiten:

= Liegt der Kassakurs am Verfallstag unterhalb des abgesicherten Kurses, so ist der Importeur berechtigt, aber
nicht verpflichtet, zu einem Kurs von 1,5800 — seinem Worst-Case-Kurs -EUR zu verkaufen und USD 100.000 zu
kaufen.

= Liegt der Kassakurs am Verfallstag Gber dem abgesicherten Kurs und kam der Knock-In-Kurs nicht zum Tragen,
so ist der Importeur verpflichtet, $ 50.000 zum abgesicherten Kurs von 1,5800 zu handeln. Er kann den Rest
jedoch zum geltenden Kassakurs handeln. Das bedeutet, dass er mit dem Beteiligungsprozentsatz von der
glnstigen Entwicklung profitieren kann. In diesem Fall wére das Best-Case-Ergebnis auf knapp unter 1,6300
beschrankt.

= Kommt der Knock-In-Kurs zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend der Laufzeit des Vertrages zum Tragen, so ist der
Importeur verpflichtet, den vollen Betrag von $ 100.000 zum abgesicherten Kurs von 1,5800 zu handeln, und er
kann nicht von giinstigen Entwicklungen profitieren.

Hinweis: Die Beispiele dienen nur der Veranschaulichung; die verwendeten Kurse und sonstigen Einzelheiten beruhen
nicht auf faktischen Gegebenheiten.

Beispielhafte Darstellung des Auszahlungsprofiles im Vergleich zum klassischen Devisentermingeschéft:

Vorteile eines Knock-In - Participator
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= Esbesteht die Moglichkeit, mit dem Beteiligungsanteil von glinstigen Kursentwicklungen profitieren zu kénnen,
sofern der Knock-In-Kurs nicht zum Tragen kommt.

= Es besteht jederzeitige Absicherung bei einem bekannten abgesicherten Kurs.

= Der abgesicherte Kurs ist glinstiger als der Kurs, der flr einen vergleichbaren Participating Forward oder Knock-
In gelten wiirde.

= Esfallt keine Préamie an.
Nachteile eines Knock-In - Participator

= Der abgesicherte Kurs wird weniger giinstig ausfallen als der Kurs, der fiir ein vergleichbares
Devisentermingeschift gelten wiirde.

= Sie miissen einen Teil Ihres Einsatzes am Verfallstag zum abgesicherten Kurs handeln, was bedeutet, dass
Sie nur mit dem Beteiligungsprozentsatz von giinstigen Entwicklungen profitieren kénnen.

= Liegt der Kassakurs wiahrend der Laufzeit bei oder iiber dem Knock-In-Kurs und ist der Kassakurs am
Verfallstag giinstiger als der abgesicherte Kurs, so sind Sie verpflichtet, den vollstindigen vertraglich
vereinbarten Betrag zu einem Kurs zu handeln, der unattraktiv erscheinen mag, wenn man ihn mit dem
zum entsprechenden Zeitpunkt geltenden Kassakurs vergleicht.

=  Kommt der Knock-In-Kurs wahrend der Laufzeit zum Tragen und liegt der Kassakurs vor dem Verfallstag
weiterhin iliber dem abgesicherten Kurs, so kann die Convera Ihnen gegeniiber einen Margin Call
erheben, um lhre ,aus dem Geld’ Position abzusichern. Weitere Informationen iiber Margin Calls
entnehmen Sie bitte der nachstehenden Ziffer 7.1 (Margin Calls) sowie den Allgemeinen
Geschiftsbedingungen.

4.4.8.1 Knock-In-Participator - Window

Der Knock-In-Participator — Window unterscheidet sich dadurch von einem herkdmmlichen Knock-In — Participator, dass
die Barriere nur wahrend eines bestimmten Beachtungszeitraums beziehungsweise Fensters beachtet wird. Das ist
oftmals, jedoch nicht notwendigerweise immer, der Monat vor dem Verfallstag. Die Barriere lebt nur wahrend dieses
Zeitraums auf, weshalb der Markt ausserhalb des Window-Zeitraums die Barrieremarke lbersteigen kann, ohne dass
dies Auswirkungen auf die Option hat. Im Gegenzug dafir, dass nur ein eingeschrankter Beachtungszeitraum gilt,
kdnnen der abgesicherte Kurs und/oder die Barrieremarke weniger glinstig ausfallen als bei einem herkdmmlichen
Knock-In - Participator.

4.4.8.2 Knock-In - Participator — At Expiry

Der Knock-In - Participator — At Expiry unterscheidet sich von einem herkdmmlichen Knock-In — Participator dadurch,
dass die Barriere nur am Verfallstag beachtet wird. Das bedeutet, dass sich der Markt zu jedem Zeitpunkt bis hin zum
Verfallszeitpunkt, diesen nicht eingeschlossen, Uber die Barrieremarke hinaus entwickeln kann, ohne dass dies
Auswirkungen auf die Option hat. Im Gegenzug dafiir, dass die Barriere nur zum Verfallszeitpunkt beachtet wird, kdnnen
der abgesicherte Kurs und/oder die Barrieremarke weniger glinstig ausfallen als bei einem herkdmmlichen Knock-In -
Participator.

4.4.8.3 Leveraged Knock-In Participator
Allgemeine Produktinformation

Der Leveraged Knock-In Participator funktioniert exakt genauso wie die Non-Leveraged Variante. Es handelt sich um
eine Strukturierte Option, die es Ihnen ermdglicht, sich vor dem Risiko zu schiitzen, dass der Devisenkassakurs weniger
glinstig ausfallt als ein festgelegter Devisenkurs (der ,abgesicherte Kurs”). Der Leveraged Knock-In Participator gibt
Ihnen auch die Moglichkeit, von glinstigen Entwicklungen des Devisenkassakurses profitieren zu kdnnen, sofern
wahrend der Laufzeit der Struktur (oder wahrend eines anderen Betrachtungszeitraums / oder am Verfalltag) der Knock-
In Kurs nicht bertihrt oder Uberschritten wird. Um den Absicherungskurs sowie den Knock-In und Knock-Out Kurs
attraktiver zu gestalten, akzeptiert der Kaufe die Verpflichtung, am Verfalltag einen Leveraged Betrag zum abgesicherten
Kurs zu handeln, sollte der Knock-In Kurs wahrend des Betrachtungszeitraums berthrt oder tberschritten werden.

Beispiel fiir einen Leveraged Knock-In Participator
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Ein schweizerischer Importeur muss in drei Monaten USD 100.000 kaufen. Der aktuelle Kassakurs fiir EUR/USD betragt
1,5882, der Terminkurs liegt bei 1,5849. Der Importeur hat einen Budgetkurs von 1,5800, rechnet aber mit steigenden
Kursen, weshalb er sich nicht mit einem klassischen Termingeschéft absichern méchte. Er erkennt jedoch das potenzielle
Risiko von unerwarteten Riickschlagen, weshalb er sich 50% seines Bedarfs absichern will. Der Importeur akzeptiert einen
etwas schwacheren Kurs im Vergleich zum Terminkurs, da er die Moglichkeit behalt, mit einem Teil seines Bedarfs von
glinstigen Kursbewegungen zu profitieren. Um den Absicherungskurs attraktiver zu gestalten, akzeptiert der Kaufer die
Verpflichtung, am Verfalltag einen Leveraged Betrag zum abgesicherten Kurs zu handeln, sollte der Knock-In Kurs
wahrend des Betrachtungszeitraums berlhrt oder Gberschritten werden.

Der Importeur schliesst daher einen Leveraged Knock-In Participator zu folgenden Konditionen ab:

Abgesicherter Betrag: USD 50.000
Leveraged Betrag: USD 100.000
Abgesicherter Kurs: 1,5800
Knock-In-Kurs: 1,6900
Beteiligungsprozentsatz: 50 %
Verfalltag: in 3 Monaten
Beachtung: Fortlaufend

Am Verfalltag bestehen folgende Moglichkeiten:

= Liegt der Kassakurs am Verfalltag unterhalb des abgesicherten Kurses, so ist der Importeur berechtigt, aber
nicht verpflichtet, zu einem Kurs von 1,5850 — seinem Worst-Case-Kurs -EUR zu verkaufen und USD 100.000 zu
kaufen.

= Liegt der Kassakurs am Verfalltag tiber dem abgesicherten Kurs und wurde der Knock-In-Kurs nicht berihrt, so
ist der Importeur verpflichtet, USD 25.000 zum abgesicherten Kurs von 1,5850 zu handeln. Er kann den Rest
jedoch zum geltenden Kassakurs handeln. Das bedeutet, dass er mit dem Beteiligungsprozentsatz von der
glinstigen Entwicklung profitieren kann. In diesem Fall ware das Best-Case-Ergebnis auf knapp unter 1,6900
beschrankt.

= Wird der Knock-In-Kurs zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend der Laufzeit des Vertrages berihrt, so ist der
Importeur verpflichtet, den Leveraged Betrag von $ 100.000 zum abgesicherten Kurs von 1,5850 zu handeln,
und er kann nicht von giinstigen Entwicklungen profitieren.

Hinweis: Die Beispiele dienen nur der Veranschaulichung; die verwendeten Kurse und sonstigen Einzelheiten beruhen
nicht auf faktischen Gegebenheiten. Dieses Produkt ist auch in einer ,at Expiry” und ,Window" Variante verfligbar.

Beispielhafte Darstellung des Auszahlungsprofiles im Vergleich zum klassischen Devisentermingeschaft:
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Zusiétzliche Nachteile eines Leveraged Knock-In Participator

= Zusitzlich zu den oben aufgefiihrten Nachteilen bietet der Leveraged Knock-In Participator keine
vollstindige Absicherung. Bei einem Non-Leveraged Knock-In Participator kénnen Sie, falls Sie $
100.000 benétigen, auch $ 100.000 absichern. Bei der Leveraged Variante kénnen Sie entweder $ 50.000
absichern und sich potenziell der Verpflichtung aussetzen, den vollen Betrag von $ 100.000 handeln zu
miissen, was bedeutet, dass Sie nur die Halfte Ihres Risikos abgedeckt haben, oder Sie knnen $ 100.000
absichern, riskieren dabei aber, $ 200.000 handeln zu miissen, was iiber Ihren Bedarf hinausgeht und Sie
in eine Ubersicherung bringen wiirde.

= Wenn Sie eine Option mit Hebelwirkung (Leverage) kaufen, sind Sie mit Ihrem Fremdwé&hrungsbedarf
dem Risiko von Kursschwankungen noch starker ausgesetzt. Denn Sie sind entweder verpflichtet, ein
héheres Volumen zu konvertieren, wenn sich die Kurse fiir Sie giinstig bewegen oder Sie sind nicht
geniigend abgesichert, wenn sich die Kurse fiir Sie ungiinstig bewegen. Aus diesem Grund sollten sich
vor dem Kauf einer solchen Option vergewissern, dass Sie alle Risiken in Betracht gezogen und
abgewogen haben.

4.4.9 Knock-In - Convertible
Allgemeine Produktinformation

Der Knock-In — Convertible ist eine Strukturierte Option, die es dem Kaufer ermdglicht, sich vor dem Risiko zu schitzen,
dass der Kassakurs am Verfallstag weniger glinstig ist als ein festgelegter abgesicherter Kurs. Gleichzeitig bleibt ihm die
Maglichkeit, von glinstigen Devisenentwicklungen bis hin zum Knock-In-Kurs profitieren zu kénnen. Liegt der zugrunde
liegende Kassakurs zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend der Laufzeit des Vertrages bei oder Gber dem Knock-In-Kurs, so
ist der Kaufer verpflichtet, am Verfallstag zum abgesicherten Kurs zu handeln, sofern der Knock-Out -Kurs nicht
Uberschritten wurde. Liegt der Kassakurs bei oder jenseits des Knock-Out -Kurses (entweder tber oder unter dem Knock-
In-Kurs), so wird die Verpflichtung des Kaufers zum Handelsabschluss hinféllig. Ubrig bleibt eine nicht verpflichtende
Vanilla Option, die dem Kaufer das Recht gibt, zum abgesicherten Kurs zu handeln.

So funktioniert ein Knock-In — Convertible

Die Struktur eines Knock-In — Convertible besteht aus zwei gleichzeitig abgeschlossenen Optionen. Mit der ersten
Option kaufen Sie von Convera eine Put-Option, die Ihnen das Recht verleiht, nicht jedoch die Pflicht auferlegt, am
Verfallstag einen vertraglich festgelegten Nominalbetrag zum abgesicherten Kurs an Convera zu verkaufen. Mit der
zweiten Option verkaufen Sie Convera zum abgesicherten Kurs eine Call Option, fir die ein Knock-In-Kurs und ein
Knock-Out—Kurs gelten. Diese Option ruht und kann Ihnen gegeniiber nur ausgelibt werden, wenn der zugrunde
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liegende Kassakurs wahrend der Laufzeit des Vertrages bei oder jenseits des Knock-In-Kurses liegt. Handelt der Markt
bei oder Uber dem Knock-In-Kurs, so wird die Call-Option zusammen mit dem Knock-Out -Kurs aktiviert. Ist der
Kassakurs am Verfallstag noch immer glinstiger als der abgesicherte Kurs und kam der Knock-Out -Kurs nicht zum
Tragen, so sind Sie verpflichtet, der Convera den vertraglich festgelegten Nominalbetrag zum abgesicherten Kurs zu
verkaufen. Liegt der Kassakurs jedoch bei oder tGber dem Knock-Out -Kurs, so erlischt diese Verpflichtung und Sie sind
wiederum berechtigt, nicht aber verpflichtet, einen Handel zum abgesicherten Kurs abzuschliessen.

Beispiel fiir einen Knock-In - Convertible

Ein schweizerischer Importeur muss in drei Monaten USD 100.000 kaufen. Der aktuelle Kassakurs fir EUR/USD betragt
1,5882, der Terminkurs liegt bei 1,5849. Der Importeur geht davon aus, dass der Markt in den kommenden Monaten
von einer erheblichen Volatilitdt bestimmt sein wird, und er ist sich nicht sicher, wo der Kassakurs fur EUR/USD
schliesslich liegen wird. Infolge dessen mochte er sich einen Worst-Case-Kurs sichern, der Uber seiner Budgetmarke von
1,5700 liegt. Er mochte jedoch auch die Mdglichkeit behalten, von glnstigen Entwicklungen profitieren zu kénnen,
besonders dann, wenn sich der Markt tatsachlich so volatil erweisen sollte, wie er es erwartet.

Der Importeur schliesst daher einen Knock-In — Convertible zu folgenden Konditionen ab:

Abgesicherter Kurs 1,5730
Knock-In-Kurs 1,6250
Knock-Out -Kurs 1,5600
Verfallstag in 3 Monaten

Am Verfallstag bestehen folgende Moglichkeiten:

= Liegt der Kassakurs fir EUR/USD unterhalb des abgesicherten Kurses von 1,5730, unabhangig davon, ob Barriers
zum Tragen kommen oder nicht, so ist der Importeur berechtigt, aber nicht verpflichtet, zu einem Kurs von
1,5730 — seinem Worst-Case-Kurs -EUR zu verkaufen und USD 100.000 zu kaufen.

= Ist der Kassakurs fiir EUR/USD glnstiger als der abgesicherte Kurs von 1,5730 und lag er zu keinem Zeitpunkt
wahrend der Laufzeit des Vertrages bei oder tiber dem Knock-In-Kurs von 1,6250, so steht es dem Importeur
frei, seine Option verfallen zu lassen und stattdessen zum geltenden Kassakurs, der theoretisch bei bis zu 1,6249
liegen kann, EUR zu verkaufen und USD 100.000 zu kaufen.

= Liegt der Kassakurs fiir EUR/USD zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend der Laufzeit des Vertrages bei oder jenseits
des Knock-In-Kurses von 1,6250 und liegt er am Verfallstag noch immer iber dem abgesicherten Kurs von
1,5730, so ist der Importeur verpflichtet, zum abgesicherten Kurs von 1,5730 EUR zu verkaufen und USD 100.000
zu kaufen.

= Liegt der Kassakurs fir EUR/USD zu irgendeinem Zeitpunkt bei oder unter dem Knock-Out -Kurs von 1,5600, so
werden alle realisierten beziehungsweise potenziellen Verpflichtungen hinfallig. Damit verbleibt dem Importeur
das Recht, jedoch nicht die Pflicht, zum abgesicherten Kurs von 1,5730 oder zum geltenden Kassakurs EUR zu
verkaufen und USD 100.000 zu kaufen, je nachdem, welcher Kurs glinstiger ist. Bei diesem Beispiel ist die
Gewinnmoglichkeit praktisch unbegrenzt.

Fur einen Exporteur sind die Ergebnisse im Wesentlichen gleich, ausser dass in seinem Fall die Struktur so gestaltet wird,
dass er eine Call-Option flir den vertraglich vereinbarten Betrag zum abgesicherten Kurs kauft sowie eine Put-Option
fur den gleichen Betrag ebenfalls zum abgesicherten Kurs verkauft, wobei eine Barrier bei dem Knock-In-Kurs und in
der Folge eine weitere Barrier beim Knock-Out -Kurs gilt.

Hinweis: Die Beispiele dienen nur der Veranschaulichung; die verwendeten Kurse und sonstigen Einzelheiten beruhen
nicht auf faktischen Gegebenheiten.

Beispielhafte Darstellung des Auszahlungsprofiles im Vergleich zum klassischen Devisentermingeschaft:
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Vorteile eines Knock-In - Convertible

= Die Mdglichkeit, von glinstigen Entwicklungen des Devisenkurses profitieren zu kénnen. Falls der Knock-Out -
Kurs zum Tragen kommt, sind der Méglichkeit, von vorteilhaften Entwicklungen profitieren zu kénnen, praktisch
keine Grenzen gesetzt.

= Jederzeitige Absicherung bei einem bekannten Worst-Case-Kurs.
= Esfallt keine Pramie an.
Nachteile eines Knock-In - Convertible

=  Kommt der Knock-Out -Kurs wahrend der Laufzeit des Vertrages nicht zum Tragen, so findet die Teilhabe
an giinstigen Entwicklungen des Kassakurses bei einer bestimmten Kursmarke ihre Grenze.

=  Kommt der Knock-Out -Kurs nicht zum Tragen, und liegt der Kassakurs wiahrend der Laufzeit bei oder
jenseits des Knock-In-Kurses, und ist er am Verfallstag noch immer giinstiger als der abgesicherte Kurs,
so sind Sie verpflichtet, zum abgesicherten Kurs zu handeln, der wesentlich ungiinstiger erscheinen kann
als der fiir den entsprechenden Tag geltende Marktkurs.

=  Kommt der Knock-In-Kurs wiahrend der Laufzeit zum Tragen und libersteigt der Kassakurs vor dem
Verfallstag weiterhin deutlich den abgesicherten Kurs, so kann Convera Ihnen gegeniiber einen Margin
Call erheben, um Ihre, aus dem Geld’ Position abzusichern. Weitere Informationen iiber Margin Calls
entnehmen Sie bitte der nachstehenden Ziffer 7.1 (Margin Calls) sowie unseren Allgemeinen
Geschiftsbedingungen.

4.49.1 Leveraged Knock-In — Convertible
Allgemeine Produktinformation

Der Leveraged Knock-In — Convertible funktioniert exakt genauso wie die Non-Leveraged Variante. Es handelt sich um
eine Strukturierte Option, die es dem Kaufer ermdglicht, sich vor dem Risiko zu schiitzen, dass der Devisenkassakurs
weniger glinstig ausfallt als ein festgelegter Devisenkurs (der ,abgesicherte Kurs”). Liegt der Kassakurs bei oder jenseits
des Knock-Out-Kurses (entweder vor oder nach der Berlihrung des Knock-In-Kurses), so wird die Verpflichtung des
Kaufers zum Handelsabschluss hinfallig. Ubrig bleibt eine nicht verpflichtende Vanilla Option, die dem Kaufer das Recht
gibt, zum abgesicherten Kurs zu handeln. Der Hauptunterschied zur Non-Leveraged Variante liegt im Leveraged Betrag:
Fur einen vorteilhafteren Absicherungskurs und Knock-In Kurs akzeptiert der Kaufer die Verpflichtung, bei Berlihrung
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mit dem Knock-In Kurs einen Leveraged Betrag zum abgesicherten Kurs zu handeln, sofern der Knock-Out Kurs nicht
berthrt wurde.

So funktioniert ein Leveraged Knock-In — Convertible

Die Struktur eines Knock-In — Convertible besteht aus zwei gleichzeitig abgeschlossenen Optionen. Mit der ersten
Option kaufen Sie von Convera eine Put-Option, die Ihnen das Recht verleiht, nicht jedoch die Pflicht auferlegt, am
Verfalltag einen vertraglich festgelegten Nominalbetrag zum abgesicherten Kurs an Convera zu verkaufen. Mit der
zweiten Option verkaufen Sie Convera zum abgesicherten Kurs eine Call Option (mit einem hdheren Volumen), fir die
ein Knock-In-Kurs und ein Knock-Out—Kurs gelten. Diese Option ruht und kann Ihnen gegeniber nur ausgetibt werden,
wenn der zugrunde liegende Kassakurs wahrend der Laufzeit des Vertrages bei oder jenseits des Knock-In-Kurses liegt.
Handelt der Markt bei oder Uber dem Knock-In-Kurs, so wird die Call-Option zusammen mit dem Knock-Out-Kurs
aktiviert. Ist der Kassakurs am Verfalltag noch immer glinstiger als der abgesicherte Kurs und wurde der Knock-Out Kurs
nicht berthrt, so sind Sie verpflichtet, der Convera den vertraglich festgelegten Leveraged Nominalbetrag zum
abgesicherten Kurs zu verkaufen. Liegt der Kassakurs jedoch bei oder unter dem Knock-Out-Kurs, so erlischt diese
Verpflichtung und Sie sind wiederum berechtigt, nicht aber verpflichtet, einen Handel zum abgesicherten Kurs
abzuschliessen.

Beispiel fiir einen Leveraged Knock-In — Convertible

Ein schweizerischer Importeur muss in drei Monaten USD 100.000 kaufen. Der aktuelle Kassakurs fiir EUR/USD betragt
1,5882, der Terminkurs liegt bei 1,5849. Der Importeur geht davon aus, dass der Markt in den kommenden Monaten
von einer erheblichen Volatilitdt bestimmt sein wird, und er ist sich nicht sicher, wo der Kassakurs fur EUR/USD
schliesslich liegen wird. Infolge dessen mdchte er sich einen Worst-Case-Kurs sichern, der tiber seiner Budgetmarke von
1,5750 liegt. Er mochte jedoch auch die Mdglichkeit behalten, von glinstigen Entwicklungen profitieren zu kdnnen,
besonders dann, wenn sich der Markt tatsachlich so volatil erweisen sollte, wie er es erwartet.

Der Importeur schliesst daher einen Leveraged Knock-In — Convertible zu folgenden Konditionen ab:

Abgesicherter Kurs 1,5800
Knock-In Kurs 1,6600
Knock-Out Kurs 1,5600
Verfalltag in 3 Monaten
Absicherungsvolumen USD 100.000
Leveraged Betrag USD 200.000

Am Verfalltag bestehen folgende Moglichkeiten:

= Liegt der Kassakurs fir EUR/USD unterhalb des abgesicherten Kurses von 1,5800, unabhangig davon, ob Barriers
zum Tragen kommen oder nicht, so ist der Importeur berechtigt, aber nicht verpflichtet, zu einem Kurs von
1,5800 — seinem Worst-Case-Kurs -EUR zu verkaufen und USD 100.000 zu kaufen.

= Ist der Kassakurs fiir EUR/USD glinstiger als der abgesicherte Kurs von 1,5800 und lag er zu keinem Zeitpunkt
wahrend der Laufzeit des Vertrages bei oder tiber dem Knock-In-Kurs von 1,6600, so steht es dem Importeur
frei, seine Option verfallen zu lassen und stattdessen zum geltenden Kassakurs, der theoretisch bei bis zu 1,6599
liegen kann, EUR zu verkaufen und USD 100.000 zu kaufen.

= Liegt der Kassakurs fiir EUR/USD zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend der Laufzeit des Vertrages bei oder jenseits
des Knock-In-Kurses von 1,6600 und liegt er am Verfalltag noch immer lber dem abgesicherten Kurs von
1,5800, so ist der Importeur verpflichtet, zum abgesicherten Kurs von 1,5800 EUR zu verkaufen und USD 200.000
zu kaufen.

= Liegt der Kassakurs fiir EUR/USD zu irgendeinem Zeitpunkt bei oder unter dem Knock-Out-Kurs von 1,5600, so
werden alle realisierten beziehungsweise potenziellen Verpflichtungen hinfallig. Damit verbleibt dem Importeur
das Recht, jedoch nicht die Pflicht, zum abgesicherten Kurs von 1,5800 oder zum geltenden Kassakurs EUR zu
verkaufen und USD 100.000 zu kaufen, je nachdem, welcher Kurs glinstiger ist. Bei diesem Beispiel ist die
Gewinnmaoglichkeit praktisch unbegrenzt.
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Hinweis: Die Beispiele dienen nur der Veranschaulichung; die verwendeten Kurse und sonstigen Einzelheiten beruhen
nicht auf faktischen Gegebenheiten.

Beispielhafte Darstellung des Auszahlungsprofiles im Vergleich zum klassischen Devisentermingeschaft:

Zusatzliche Nachteile eines Leveraged Knock-In Convertible

= Zusédtzlich zu den oben aufgefiihrten Nachteilen bietet der Leveraged Knock-In Convertible keine
vollstindige Absicherung. Bei einem Non-Leveraged Knock-In Convertible knnen Sie, falls Sie $ 100.000
bendétigen, auch $ 100.000 absichern. Bei der Leveraged Variante kénnen Sie entweder $ 50.000
absichern und sich potenziell der Verpflichtung aussetzen, den vollen Betrag von $ 100.000 handeln zu
miissen, was bedeutet, dass Sie nur die Hilfte Ihres Risikos abgedeckt haben, oder Sie kénnen $ 100.000
absichern, riskieren dabei aber, $ 200.000 handeln zu miissen, was iiber Ihren Bedarf hinausgeht und Sie
in eine Ubersicherung bringen wiirde.

= Wenn Sie eine Option mit Hebelwirkung (Leverage) kaufen, sind Sie mit Ihrem Fremdwé&hrungsbedarf
dem Risiko von Kursschwankungen noch starker ausgesetzt. Denn Sie sind entweder verpflichtet, ein
h6heres Volumen zu konvertieren, wenn sich die Kurse fiir Sie glinstig bewegen oder Sie sind nicht
geniigend abgesichert, wenn sich die Kurse fiir Sie ungiinstig bewegen. Aus diesem Grund sollten sich
vor dem Kauf einer solchen Option vergewissern, dass Sie alle Risiken in Betracht gezogen und
abgewogen haben.

4.4.10 Knock-Out - Reset

Allgemeine Produktinformation

Das Knock-Out — Reset ist eine Strukturierte Option, die dem Kaufer den Vorteil bietet, einen im Vergleich zu dem fiir
ein entsprechendes Termingeschaft geltenden Kurs besseren Umtauschkurs zu erzielen, sofern sich der Kassakurs
wahrend der gesamten Laufzeit der Struktur innerhalb eines bestimmten Rahmens bewegt. Ein Knock-Out — Reset bietet
Ihnen in jedem Fall einen garantierten Worst-Case-Kurs, der es Ihnen ermdglicht, sich vor dem Risiko zu schiitzen, dass
der Kassakurs am Verfallstag der Option weniger giinstig ist.

So funktioniert ein Knock-Out — Reset
Die Struktur eines Knock-Out — Reset besteht aus den folgenden vier gleichzeitig abgeschlossenen Optionen:

0] Sie kaufen von Convera eine Put-Option zum Enhanced Kurs, fiir die eine niedrigere Knock-Out-Barrier
und eine hohere Knock-Out -Barrier gelten. Diese Option verleiht Ihnen das Recht, erlegt Ihnen aber nicht die
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Pflicht auf, den in der Option vertraglich vereinbarten Nominalbetrag am Verfallstag zum Enhanced Kurs an die
Convera zu verkaufen, sofern der zugrunde liegende Kassakurs zu keinem Zeitpunkt wahrend der Laufzeit des
Vertrages bei oder jenseits der Knock-Out -Barrier lag.

(i) Sie verkaufen Convera eine Call-Option zum Enhanced Kurs, fir welche die gleiche niedrigere Knock-
Out -Barrier und die gleiche hdhere Knock-Out -Barrier gelten. Diese Option verpflichtet Sie, Convera den
vertraglich vereinbarten nominalen Devisenbetrag zum Enhanced Kurs zu verkaufen, sofern der Kassakurs am
Verfallstag Uber dieser Marke liegt. Ebenso wie bei der ersten Option wird diese Pflicht hinfallig, wenn der
Kassakurs vor dem Verfallstag bei oder jenseits der Knock-Out -Barrier liegt.

(iii) Sie kaufen zudem eine weitere Put-Option von Convera, dieses Mal zum Reset-Kurs, fir die eine
niedrigere Knock-In -Barrier und eine hdhere Knock-In -Barrier gelten, die von gleicher Hohe wie die oben
genannten Knock-Out -Barriers sind. Diese Option verleiht Ihnen das Recht, erlegt Ihnen jedoch nicht die Pflicht
auf, der Convera den vertraglich vereinbarten nominalen Wéhrungsbetrag zum Reset-Kurs zu verkaufen —
wenngleich dies nur unter der Bedingung gilt, dass der Kassakurs vor dem Verfallstag bei oder jenseits einer
der Knock-In -Barriers liegt.

(iv) Sie verkaufen Convera ausserdem eine weitere Call-Option zum Reset-Kurs, flir welche die gleiche
niedrigere Knock-In -Barrier und die gleiche hohere Knock-In -Barrier gelten wie oben angegeben. Diese Option
verpflichtet Sie, Convera den vertraglich vereinbarten nominalen Wahrungsbetrag zu verkaufen, falls der
zugrunde liegende Kassakurs zum Verfallszeitpunkt des Verfallstages tber dem Reset-Kurs liegt. Dies gilt
allerdings unter der Bedingung, dass der Kassakurs vor dem Verfallsdatum bei oder jenseits einer der Knock-In
-Barriers liegt.

Beispiel fiir ein Knock-Out — Reset

Ein schweizerischer Importeur muss in drei Monaten USD 100.000 kaufen. Der aktuelle Kassakurs fir EUR/USD betragt
1,5882, der Terminkurs liegt bei 1,5849. Der Importeur mochte einen Kurs von 1,6200 erzielen — was Uber dem aktuellen
Kassakurs liegt — kann aber kein Leveraged Produkt verwenden, um dieses Ziel zu erreichen. Er geht davon aus, dass die
Volatilitat des Marktes in den kommenden Monaten gering bleiben wird. Doch fiir den schlimmsten Fall muss er seinen
Budgetkurs von 1,5500 absichern. Der Importeur schliesst daher einen Knock-Out — Reset zu folgenden Konditionen ab:

Enhanced Kurs 1,6200

Reset-Kurs 1,5500

Knock-Out (und Knock-In)-Kurse 11,6500 und 1,5300
Verfallstag in 3 Monaten

Am Verfallstag bestehen folgende Maoglichkeiten:

» Liegt der Kassakurs fiir EUR/USD unter dem Enhanced Kurs von 1,6200, und lag er zu keinem Zeitpunkt wahrend
der Laufzeit der Struktur bei oder jenseits des hdheren oder niedrigeren Knock-Out -Kurses, so ist der Importeur
berechtigt, aber nicht verpflichtet, zu 1,6200 EUR zu verkaufen und USD 100.000 zu kaufen.

» Liegt der Kassakurs fir EUR/USD bei oder tber 1,6200, und lag er zu keinem Zeitpunkt wahrend der Laufzeit
der Struktur bei oder jenseits eines der beiden Knock-Out -Kurse, so ist der Importeur verpflichtet, zum
Enhanced Kurs von 1,6200 EUR zu verkaufen und USD zu kaufen, und er kann nicht von irgendwelchen
gewinnbringenden Entwicklungen jenseits dieser Marke profitieren.

= Lag der Kassakurs fiir EUR/USD wahrend der Laufzeit der Struktur Gber dem hoéheren oder dem niedrigeren
Knock-Out -Kurs, so werden die Put-Option des Importeurs und die Call-Option der Convera fiir 1,6200 hinfallig.
An ihre Stelle treten eine entsprechende Put-Option (fiir den Importeur) und eine entsprechende Call-Option
(far die Convera) mit einem Reset-Kurs von 1,5500.

= Der Importeur ist folglich berechtigt, aber nicht verpflichtet, zu einem Kurs von 1,5500 EUR zu verkaufen und
USD 100.000 zu kaufen, falls der Kassakurs am Verfallstag unter dieser Marke liegt, oder aber er ist verpflichtet,
zu einem Kurs von 1,5500 EUR zu verkaufen und USD 100.000 zu kaufen, falls der Kassakurs fir EUR/USD am
Verfallstag Uber dieser Marke liegt. Somit ist 1,5500 fiir den Importeur der Worst-Case-Kurs.

Fir einen Exporteur sind die Ergebnisse im Wesentlichen gleich, ausser dass in seinem Fall die Struktur so gestaltet wird,
dass er zum Enhanced Kurs eine Call-Option kauft und eine Put-Option verkauft, wobei eine héhere und eine niedrigere
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Knock-In -Barrier gelten, und zudem Uber den gleichen vertraglich vereinbarten Nominalbetrag zum Reset-Kurs eine
weitere Call-Option kauft und eine weitere Put-Option verkauft, die jedoch den Bedingungen der Knock-In -Barriers
unterliegen.

Hinweis: Die Beispiele dienen nur der Veranschaulichung; die verwendeten Kurse und sonstigen Einzelheiten beruhen
nicht auf faktischen Gegebenheiten.

Beispielhafte Darstellung des Auszahlungsprofiles im Vergleich zum klassischen Devisentermingeschaft:

Vorteile eines Knock-Out — Reset

= Die Mdglichkeit, ohne Einsatz von Leverage im Vergleich zum Devisenterminkurs einen Enhanced Kurs zu
erzielen, sofern keiner der Knock-Out -Kurse Gberschritten wird.

= Jederzeitige Absicherung bei einem bekannten Worst-Case-Wechselkurs — dem Reset-Kurs.
= Es fallt keine Pramie an.
Nachteile eines Knock-Out - Reset

=  Wird einer der Knock-Out -Kurse iiberschritten, so konnen Sie bei einer Marke handeln miissen, die unter
dem vergleichbaren Devisenterminkurs liegt.

= Es besteht die Méglichkeit, dass Sie bei einem Kurs handeln, der weniger giinstig ist als der am
Verfallstag geltende Kassakurs.

= Liegt der zugrunde liegende Kassakurs wiahrend der Laufzeit der Struktur bei einer Marke, die deutlich
giinstiger ist, als der Enhanced Kurs (beziehungsweise der Reset-Kurs, wenn die Knock-Out -Barriers zum
Tragen kommen), so kann Convera Ihnen gegeniiber einen Margin Call erheben, um Ihre ,aus dem Geld’
Position abzusichern. Weitere Informationen iiber Margin Calls entnehmen Sie bitte der nachstehenden
Ziffer 7.1 (Margin Calls) sowie unseren Allgemeinen Geschiftsbedingungen.

4.4.10.1 Knock-Out - Reset - Window

Der Knock-Out — Reset — Window unterscheidet sich von einem herkdmmlichen Knock-Out — Reset dadurch, dass die
Barriers nur wahrend eines bestimmten Zeitraums beziehungsweise Fensters beachtet werden. Das ist oftmals, jedoch
nicht notwendigerweise immer, der Monat vor dem Verfallstag. Die Barriers leben nur wahrend dieses Zeitraums auf,
weshalb der Markt ausserhalb des Window-Zeitraums die Barriermarken (bersteigen kann, ohne dass dies
Auswirkungen auf die Option hat. Im Gegenzug daflir, dass nur ein eingeschrankter Beachtungszeitraum gilt, kdnnen
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der abgesicherte Kurs, der Reset-Kurs und / oder die Barriermarken weniger giinstig ausfallen als bei einem
herkdmmlichen Knock-Out — Reset.

4.4.10.2 Leveraged Knock-Out - Reset
Allgemeine Produktinformation

Der Leveraged Knock-Out — Reset ist eine Strukturierte Option, die dem Kaufer den Vorteil bietet, einen im Vergleich zu
dem fir ein entsprechendes Termingeschaft geltenden Kurs besseren Umtauschkurs zu erzielen, sofern sich der
Kassakurs wahrend der gesamten Laufzeit der Struktur innerhalb eines bestimmten Rahmens bewegt. Ein Leveraged
Knock-Out — Reset bietet dem Kaufer in jedem Fall einen garantierten Worst-Case-Kurs, der es erméglicht, sich vor dem
Risiko zu schitzen, dass der Kassakurs am Verfalltag der Option weniger glinstig ist. Im Vergleich zur Non-Leveraged
Variante erhalt der Kaufer einen vorteilhafteren Absicherungskurs, akzeptiert aber auch die Verpflichtung, einen
Leveraged Betrag zu einem Reset-Kurs zu handenlin, sofern der Kassakurs am Laufzeitende Gber dem Absicherungskurs
oder Reset-Kurs notiert (abhangig davon, welcher Kurs als fiir die Betrachtung relevant definiert ist).

So funktioniert ein Knock-Out — Reset
Die Struktur eines Knock-Out — Reset besteht aus den folgenden vier gleichzeitig abgeschlossenen Optionen:

0] Sie kaufen von Convera eine Put-Option zum Enhanced Kurs, fiir die eine niedrigere Knock-Out-Barrier
und eine héhere Knock-Out-Barrier gelten. Diese Option verleiht Ihnen das Recht, erlegt Ihnen aber nicht die
Pflicht auf, den in der Option vertraglich vereinbarten Nominalbetrag am Verfalltag zum Enhanced Kurs an die
Convera zu verkaufen, sofern der zugrunde liegende Kassakurs zu keinem Zeitpunkt wahrend der Laufzeit des
Vertrages bei oder jenseits der beiden Knock-Out-Barriers lag.

(i) Sie verkaufen Convera eine Call-Option zum Enhanced Kurs, fiir welche die gleiche niedrigere Knock-
Out-Barrier und die gleiche hohere Knock-Out-Barrier gelten. Diese Option verpflichtet Sie, Convera den
Leveraged Devisenbetrag zum Enhanced Kurs zu verkaufen, sofern der Kassakurs am Verfalltag Uber dieser
Marke liegt. Ebenso wie bei der ersten Option wird diese Pflicht hinfallig, wenn der Kassakurs vor dem Verfalltag
bei oder jenseits der Knock-Out-Barrier liegt.

(iii) Sie kaufen zudem eine weitere Put-Option von Convera, dieses Mal zum Reset-Kurs, flr die eine
niedrigere Knock-In-Barrier und eine héhere Knock-In-Barrier gelten, die von gleicher Hohe wie die oben
genannten Knock-Out-Barriers sind. Diese Option verleiht Ihnen das Recht, erlegt Ihnen jedoch nicht die Pflicht
auf, der Convera den vertraglich vereinbarten nominalen Wahrungsbetrag zum Reset-Kurs zu verkaufen —
wenngleich dies nur unter der Bedingung gilt, dass der Kassakurs vor dem Verfalltag bei oder jenseits einer der
Knock-In-Barriers liegt.

(iv) Sie verkaufen Convera ausserdem eine weitere Call-Option zum Reset-Kurs, fir welche die gleiche
niedrigere Knock-In-Barrier und die gleiche héhere Knock-In-Barrier gelten wie oben angegeben. Diese Option
verpflichtet Sie, Convera den Leveraged Devisenbetrag zu verkaufen, falls der zugrunde liegende Kassakurs zum
Verfallszeitpunkt des Verfallstages Gber dem Reset-Kurs liegt. Dies gilt allerdings unter der Bedingung, dass der
Kassakurs vor dem Verfallsdatum bei oder jenseits einer der Knock-In-Barriers liegt.

Beispiel fiir einen Leveraged Knock-Out - Reset

Ein schweizerischer Importeur muss in drei Monaten USD 100.000 kaufen. Der aktuelle Kassakurs fir EUR/USD betragt
1,5882, der Terminkurs liegt bei 1,5849. Der Importeur mochte einen Kurs von 1,5900 erzielen — was Giber dem aktuellen
Kassakurs liegt. Er geht davon aus, dass die Volatilitdt des Marktes in den kommenden Monaten hoch bleiben wird.

Der Importeur schliesst daher einen Leveraged Knock-Out — Reset zu folgenden Konditionen ab:
Enhanced Kurs 1,5900

Reset-Kurs 1,6200

Knock-Out (und Knock-In)-Kurs 1,6500 und 1,5500

Verfallsdatum in 3 Monaten
Absicherungsvolumen UsD 100.000
Leveraged Amount USD 200.000
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Am Verfalltag bestehen folgende Moglichkeiten:

Liegt der Kassakurs flir EUR/USD unter dem Enhanced Kurs von 1,5900, und lag er zu keinem Zeitpunkt wahrend
der Laufzeit der Struktur bei oder jenseits des héheren oder niedrigeren Knock-Out-Kurses, so ist der Importeur
berechtigt, aber nicht verpflichtet, zu 1,5900 EUR zu verkaufen und USD 100.000 zu kaufen.

Liegt der Kassakurs fiir EUR/USD bei oder Uber 1,5900, und lag er zu keinem Zeitpunkt wahrend der Laufzeit
der Struktur bei oder jenseits eines der beiden Knock-Out-Kurse, so ist der Importeur verpflichtet, zum
Enhanced Kurs von 1,5900 EUR zu verkaufen und USD zu kaufen, und er kann nicht von irgendwelchen
gewinnbringenden Entwicklungen jenseits dieser Marke profitieren.

Lag der Kassakurs fir EUR/USD wahrend der Laufzeit der Struktur Uber dem hdheren oder unter dem
niedrigeren Knock-Out-Kurs, so werden die Put-Option des Importeurs und die Call-Option der Convera fir
1,5900 hinfallig. An ihre Stelle treten eine entsprechende Put-Option (fir den Importeur) und eine
entsprechende Call-Option (fur die Convera) mit einem Reset-Kurs von 1,6200.

Der Importeur ist folglich berechtigt, aber nicht verpflichtet, zu einem Kurs von 1,6200 EUR zu verkaufen und
USD 100.000 zu kaufen, falls der Kassakurs am Verfalltag unter dieser Marke liegt, oder aber er ist verpflichtet,
zu einem Kurs von 1,6200 EUR zu verkaufen und USD 200.000 zu kaufen, falls der Kassakurs fiir EUR/USD am
Verfalltag Uber dieser Marke liegt. Somit ist 1,6200 fiir den Importeur der Worst-Case-Kurs.

Hinweis: Die Beispiele dienen nur der Veranschaulichung; die verwendeten Kurse und sonstigen Einzelheiten beruhen
nicht auf faktischen Gegebenheiten.

Beispielhafte Darstellung des Auszahlungsprofiles im Vergleich zum klassischen Devisentermingeschaft:

Zusatzliche Nachteile eines Leveraged Knock-Out — Reset

Zusatzlich zu den oben aufgefiihrten Nachteilen bietet der Leveraged Knock-Out — Reset keine vollstandige
Absicherung. Bei einem Non-Leveraged Knock-Out — Reset kdnnen Sie, falls Sie $ 100.000 bendétigen, auch $
100.000 absichern. Bei der Leveraged Variante kdnnen Sie entweder $ 50.000 absichern und sich potenziell der
Verpflichtung aussetzen, den vollen Betrag von $ 100.000 handeln zu missen, was bedeutet, dass Sie nur die
Halfte Ihres Risikos abgedeckt haben, oder Sie kdnnen $ 100.000 absichern, riskieren dabei aber, $ 200.000
handeln zu missen, was tiber Ihren Bedarf hinausgeht und Sie in eine Ubersicherung bringen wiirde.

Wenn Sie eine Option mit Hebelwirkung (Leverage) kaufen, sind Sie mit Ihrem Fremdwahrungsbedarf dem
Risiko von Kursschwankungen noch starker ausgesetzt. Denn Sie sind entweder verpflichtet, ein héheres
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Volumen zu konvertieren, wenn sich die Kurse fiir Sie glinstig bewegen oder Sie sind nicht genligend
abgesichert, wenn sich die Kurse fir Sie ungtinstig bewegen. Aus diesem Grund sollten sich vor dem Kauf einer
solchen Option vergewissern, dass Sie alle Risiken in Betracht gezogen und abgewogen haben.

4.4.11 Knock-Out - Convertible
Allgemeine Produktinformation

Der Knock-Out — Convertible ist eine Strukturierte Option, die es dem Kaufer erméglicht, sich vor dem Risiko zu schiitzen,
dass der Kassakurs weniger glinstig ausfallt als ein festgelegter Devisenkurs (der abgesicherte Kurs). Der Knock-Out —
Convertible gibt dem Kaufer zudem die Mdglichkeit, von vorteilhaften Entwicklungen des Kassakurses profitieren zu
kdnnen, sofern wahrend der Laufzeit der Struktur eine Knock-Out -Barrier zum Tragen kommt.

So funktioniert ein Knock-Out - Convertible

Die Struktur eines Knock-Out — Convertible besteht aus zwei gleichzeitig abgeschlossenen Optionen. Mit der ersten
Option kaufen Sie von Convera eine Put-Option, die Ihnen das Recht verleiht, nicht aber die Pflicht auferlegt, Convera
am Verfallstag den vertraglich vereinbarten nominalen Devisenbetrag zum abgesicherten Kurs zu verkaufen. Mit der
zweiten Option verkaufen Sie Convera eine Call-Option zum abgesicherten Kurs, fir die eine Knock-Out -Barrier gilt.
Diese Option verpflichtet Sie, den vertraglich festgelegten nominalen Devisenbetrag zum abgesicherten Kurs an Convera
zu verkaufen, sofern der zugrunde liegende Kassakurs am Verfallstag Uber dieser Marke liegt. Diese potenzielle
Verpflichtung wird hinfallig, wenn der zugrunde liegende Kassakurs vor dem Verfallstag bei oder jenseits der Barrier des
Knock-Out -Kurses liegt.

Beispiel fiir einen Knock-Out - Convertible

Ein schweizerischer Importeur muss in drei Monaten USD 100.000 kaufen. Der aktuelle Kassakurs fir EUR/USD betragt
1,5882, der Terminkurs liegt bei 1,5849. Der Importeur erwartet, dass der Markt kurzfristig volatil werden wird, halt es
jedoch fiir wahrscheinlich, dass er sich zu der Zeit, zu der er den Handel abschliessen muss, zu seinen Gunsten entwickelt
haben wird. Er mochte in der Lage sein, von einer solchen Entwicklung profitieren zu kdnnen, wobei seine
Teilhabemaoglichkeiten vorzugsweise keinen Beschrankungen unterliegen sollen. Unter diesen Umstanden verfiigt er
Uber einen geringen Spielraum und kann es sich nicht leisten, falsch zu liegen. Er muss sich also bei einem Worst-Case-
Kurs von 1,5750 absichern.

Der Importeur schliesst einen Knock-Out — Convertible zu folgenden Konditionen ab:

Abgesicherter Kurs 1,5750
Knock-Out -Kurs 1,5550
Verfallstag in 3 Monaten

Am Verfallstag bestehen folgende Moglichkeiten:

= Liegt der Kassakurs fir EUR/USD bei oder unter dem abgesicherten Kurs von 1,5750, so ist der Importeur
berechtigt, aber nicht verpflichtet, zu einem Kurs von 1,5750 — seinem Worst-Case-Kurs — EUR zu verkaufen und
USD 100.000 zu kaufen.

= Liegt der Kassakurs fir EUR/USD Uber dem abgesicherten Kurs von 1,5750, und lag er wahrend der Laufzeit des
Vertrages nicht bei oder jenseits des Knock-Out -Kurses, so ist der Importeur verpflichtet, zu einem Kurs von
1,5750 EUR zu verkaufen und USD 100.000 zu kaufen.

= Liegt der Kassakurs fur EUR/USD wahrend der Laufzeit des Vertrages bei oder unter dem Knock-Out -Kurs von
1,5550, so werden alle potenziellen Verpflichtungen des Importeurs hinféllig. Das bedeutet, dass es dem
Importeur, falls sich der Kurs fir EUR/USD in der Folge erholt und den abgesicherten Kurs von 1,5750 Uibersteigt,
freisteht, zum geltenden Kassakurs zu handeln - falls er dies mochte. In diesem Fall sind den
Gewinnmoglichkeiten praktisch keine Grenzen gesetzt. Der Importeur bleibt jedoch stets bei der Marke von
1,5750 abgesichert.

Hinweis: Die Beispiele dienen nur der Veranschaulichung; die verwendeten Kurse und sonstigen Einzelheiten beruhen
nicht auf faktischen Gegebenheiten.
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Beispielhafte Darstellung des Auszahlungsprofiles im Vergleich zum klassischen Devisentermingeschaft:

Vorteile eines Knock-Out — Convertible

= Die unbeschrankte Méglichkeit, von giinstigen Entwicklungen des Wechselkurses profitieren zu kénnen, sofern
der Knock-Out -Kurs zum Tragen kommt.

= Jederzeitige Absicherung bei einem bekannten Worst-Case-Umtauschkurs.
= Es fallt keine Pramie an.
Nachteile eines Knock-Out - Convertible

= Der abgesicherte Kurs wird weniger giinstig ausfallen als der Kurs, der fiir ein vergleichbares
Devisentermingeschift gelten wiirde.

= Ist der Kassakurs am Verfallstag giinstiger als der abgesicherte Kurs und kommt der Knock-Out -Kurs
nicht zum Tragen, so sind Sie verpflichtet, zu einem Kurs zu handeln, der weniger giinstig ist als der
Kassakurs am Verfallstag.

= Uberschreitet der zugrunde liegende Kassakurs vor dem Verfallstag deutlich den abgesicherten Kurs,
und kommt die Barrier beim Knock-Out -Kurs nicht zum Tragen, so kann Convera Ihnen gegeniiber einen
Margin Call erheben, um Ihre ,aus dem Geld’ Position abzusichern. Weitere Informationen iiber Margin
Calls entnehmen Sie bitte der nachstehenden Ziffer 7.1 (Margin Calls) sowie den Allgemeinen
Geschiftsbedingungen.

4.4.11.1 Leveraged Knock-Out — Convertible

Der Leveraged Knock-Out — Convertible funktioniert auf die gleiche Weise wie die Non-Leveraged Version. Sie haben
ebenso von Anfang an einen fixen Kurs, der Ihnen Schutz vor ungtinstigen Entwicklungen des Kassakurses gewahrt. Falls
der Knock-Out -Kurs zum Tragen kommt, wird Ihre Verpflichtung, zum abgesicherten Kurs zu handeln, hinfallig. Ihr
Schutz bleibt jedoch aufrecht erhalten. Das bedeutet, dass Sie dann uneingeschrankt von glinstigen Entwicklungen
profitieren kénnen. Der Hauptunterschied liegt in dem Betrag, den zu handeln Sie verpflichtet sind, wenn der Knock-
Out -Kurs nicht zum Tragen kommt und der Kassakurs am Verfallstag noch immer glinstiger ist als Ihr abgesicherter
Kurs. Um einen giinstigeren abgesicherten Kurs oder einen Knock-Out -Kurs zu erzielen, der mit grdsserer
Wahrscheinlichkeit zum Tragen kommt, sind Sie in diesem Fall verpflichtet, den Leveraged Betrag zum abgesicherten
Kurs zu handeln.

Produktinformation fiir Devisenoptionsprodukte | Convera | August 2022 Page 49 of 77
V-22-0127-2022-08



Beispiel fiir einen Leveraged Knock-Out — Convertible

Auch in diesem Fall muss unser schweizerischer Importeur in drei Monaten USD 100.000 kaufen. Der aktuelle Kassakurs
fir EUR/USD betragt 1,5882, der Terminkurs liegt bei 1,5849. Der Importeur erwartet, dass der Markt kurzfristig volatil
werden wird, hélt es jedoch fiir wahrscheinlich, dass er sich danach zu seinen Gunsten entwickeln wird. Er kann es sich
jedoch nicht leisten, falsch zu liegen und muss mindestens 50 % seines Einsatzes zu einem Kurs absichern, der nur
geringflgig unter dem aktuellen Terminkurs von 1,5800 liegt. Da seine Alternative darin bestlinde, bei dieser Marke ein
Termingeschéft in Betracht zu ziehen, nimmt er in Kauf, dass er gegebenenfalls den gesamten Betrag von $ 100.000 zu
einem Kurs von 1,5800 handeln muss, falls die Knock-Out -Barrier nicht zum Tragen kommt.

Der Importeur schliesst einen Knock-Out — Convertible zu folgenden Konditionen ab:

Abgesicherter Betrag $ 50.000
Leveraged Betrag $100.000
Abgesicherter Kurs 1,5800
Knock-Out Kurs 1,5750
Verfallstag in 3 Monaten

Am Verfallstag bestehen folgende Méglichkeiten:

Liegt der Kassakurs fir EUR/USD bei oder unter dem abgesicherten Kurs von 1,5800, so ist der Importeur
berechtigt, aber nicht verpflichtet, zu einem Kurs von 1,5800 EUR zu verkaufen und den abgesicherten Betrag
von USD 50.000 zu kaufen. Den Rest muss er sich auf dem Kassamarkt besorgen.

Liegt der Kassakurs fiir EUR/USD uber dem abgesicherten Kurs von 1,5800, und lag er wahrend der Laufzeit des
Vertrages nie bei oder jenseits des Knock-Out -Kurses von 1,5750, so wird die Convera ihre Call-Option ausiiben
und der Importeur ist verpflichtet, zu einem Kurs von 1,5800 EUR zu verkaufen und USD 100.000 zu kaufen.

Liegt der Kassakurs fiir EUR/USD wahrend der Laufzeit des Vertrages bei oder Giber dem Knock-Out -Kurs von
1,5750, so wird die Call-Option der Convera hinfallig. Das bedeutet, dass es dem Importeur, falls sich der Kurs
fur EUR/USD in der Folge erholt und den abgesicherten Kurs von 1,5800 Ubersteigt, frei steht, seine Option
verfallen zu lassen und zum geltenden Kassakurs zu handeln — falls er dies mdchte. In diesem Fall sind den
Gewinnmoglichkeiten praktisch keine Grenzen gesetzt.

Hinweis: Die Beispiele dienen nur der Veranschaulichung; die verwendeten Kurse und sonstigen Einzelheiten beruhen
nicht auf faktischen Gegebenheiten.

Beispielhafte Darstellung des Auszahlungsprofiles im Vergleich zum klassischen Devisentermingeschéft:
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Zusatzliche Nachteile eines Leveraged Knock-Out -Convertible

= Zusatzlich zu den oben aufgefiihrten Nachteilen bietet der Leveraged Knock-Out -Convertible keine
vollstindige Absicherung. Wenn Sie bei einem Non-Leveraged Knock-Out - Convertible $ 100.000
benétigen, so sichern Sie auch $ 100.000 ab. Bei der Leveraged Variante kénnen Sie entweder $ 50.000
absichern und sich potenziell der Verpflichtung aussetzen, den vollen Betrag von $ 100.000 handeln zu
miissen, was bedeutet, dass Sie nur die Hélfte Ihres Risikos abgedeckt haben, oder Sie kénnen $ 100.000
absichern, riskieren dabei aber, $ 200.000 handeln zu miissen, was iiber Ihren Einsatz hinausgehen und
Sie in eine Ubersicherung bringen wiirde.

4.4.12 Knock-Out - Participator
Allgemeine Produktinformation

Der Knock-Out — Participator ist eine Strukturierte Option, die es Ihnen ermdglicht, sich vor dem Risiko zu schitzen,
dass der Kassakurs weniger giinstig ausfllt als ein festgelegter Devisenkurs (der abgesicherte Kurs). Der Knock-Out —
Participator gibt Ihnen auch die Moglichkeit, mit einem Teil Ihres Einsatzes von glinstigen Entwicklungen des
Devisenkassakurses profitieren zu kdnnen, sofern wahrend der Laufzeit der Struktur ein Knock-Out -Kurs beachtet wird.

So funktioniert ein Knock-Out - Participator

Die Struktur eines Knock-Out — Participator besteht aus drei gleichzeitig abgeschlossenen Optionen. Mit der ersten
Option kaufen Sie von Convera eine Put-Option, die Ihnen das Recht verleiht, jedoch nicht die Pflicht auferlegt, am
Verfallstag zum abgesicherten Kurs eine Wahrung zu kaufen und eine andere Wahrung zu verkaufen. Mit der zweiten
Option verkaufen Sie Convera eine Call-Option fiir den abgesicherten Kurs, die Sie verpflichtet, einen Teil Ihres Bedarfs
zum abgesicherten Kurs zu handeln. Die Call-Option, die Sie verkaufen, betrifft einen bestimmten Prozentsatz des
vertraglich vereinbarten Betrags Ihrer Put-Option (der Beteiligungsprozentsatz). Mit der dritten Option verkaufen Sie
Convera eine weitere Call-Option, die Sie verpflichtet, zum abgesicherten Kurs zu handeln. Fir diese Option gilt jedoch
auch ein Knock-Out -Kurs (diese Option wird hinfallig, falls der Kassakurs vor dem Verfallstag bei oder jenseits des
Knock-Out -Kurses liegt). Bei der zweiten Call-Option, die Sie verkaufen, entspricht der vertraglich vereinbarte Betrag
dem fir die erste Option vereinbarten Betrag, abzliglich des flr die zweite Option vertraglich vereinbarten Betrages.

Beispiel fiir einen Knock-Out - Participator

Ein schweizerischer Importeur muss in drei Monaten USD 100.000 kaufen. Der aktuelle Kassakurs fiir EUR/USD betragt
1,5882, der Terminkurs liegt bei 1,5849. Der Importeur erwartet, dass der Markt kurzfristig volatil werden wird, halt es
jedoch fiir wahrscheinlich, dass er sich danach zu seinen Gunsten entwickelt. Er kann es sich jedoch nicht leisten, falsch
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zu liegen, und muss seinen gesamten Einsatz bei einem Kurs von 1,5750 absichern — einer Marke, die nur geringfligig
unter dem Terminkurs liegt. Da er sein gesamtes Risiko absichern muss, ware ein Leveraged Produkt fir ihn nicht
geeignet, und auch Nullkosten-Strukturen kdnnten ihn nicht in einem angemessen Mass absichern. Da seine Alternative
darin bestiinde, bei dieser Marke ein Termingeschaft in Betracht zu ziehen, nimmt er in Kauf, dass er gegebenenfalls
den gesamten Betrag von $ 100.000 zu einem Kurs von 1,5750 handeln muss, falls die Knock-Out -Barrier nicht zum
Tragen kommt.

Der Importeur schliesst einen Knock-Out — Participator zu folgenden Konditionen ab:

Abgesicherter Betrag $ 100.000
Beteiligungsprozentsatz 50 %
Abgesicherter Kurs 1,5750
Knock-Out -Kurs 1,5750
Verfallstag in 3 Monaten

Am Verfallstag bestehen folgende Méglichkeiten:

Liegt der Kassakurs fir EUR/USD bei oder unter dem abgesicherten Kurs von 1,5750, so ist der Importeur
berechtigt, aber nicht verpflichtet, zum Kurs von 1,5750 — seinem Worst-Case-Kurs — EUR zu verkaufen und USD
100.000 zu kaufen.

Liegt der Kassakurs fir EUR/USD Uber dem abgesicherten Kurs von 1,5750 und lag er zu keinem Zeitpunkt
wahrend der Laufzeit des Vertrages bei oder jenseits des Knock-Out -Kurses, so wird Convera ihre beiden Call-
Optionen austiben. Dann ist der Importeur verpflichtet, zum Kurs von 1,5750 EUR zu verkaufen und USD 100.000
zu kaufen.

Lag der Kurs fiir EUR/USD wahrend der Laufzeit des Vertrages bei oder jenseits des Knock-Out -Kurses von
1,5750, so wird eine der Call-Optionen der Convera hinfallig. Dass bedeutet, dass der Importeur, falls sich der
Kurs fir EUR/USD in der Folge erholt und Uber den abgesicherten Kurs von 1,5750 steigt, verpflichtet ist, $
50.000 zum abgesicherten Kurs zu handeln. Danach steht es ihm frei, den Rest — den Beteiligungsprozentsatz —
zum gunstigeren geltenden Kassakurs zu handeln. Das bedeutet, dass er mit 50 % an den Gewinnmdglichkeiten
teilhaben kann. In diesem Fall ist die potenzielle Gewinnmdglichkeit praktisch unbegrenzt, betrifft jedoch nur
den Beteiligungsprozentsatz.

Hinweis: Die Beispiele dienen nur der Veranschaulichung; die verwendeten Kurse und sonstigen Einzelheiten beruhen
nicht auf faktischen Gegebenheiten.

Beispielhafte Darstellung des Auszahlungsprofiles im Vergleich zum klassischen Devisentermingeschéft:
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Vorteile eines Knock-Out -Participator

= Die Moglichkeit, mit einem Teil Ihres Einsatzes von giinstigen Entwicklungen des Devisenkurses profitieren zu
kdnnen, falls der Knock-Out -Kurs zum Tragen kommt.

= Jederzeitige Absicherung bei einem bekannten Worst-Case-Kurs.
= Der abgesicherte Kurs ist giinstiger als der Kurs, der flr einen vergleichbaren Participator gelten wiirde.
= Es fallt keine Prémie an.

Nachteile eines Knock-Out -Participator

= Der abgesicherte Kurs wird weniger giinstig ausfallen als der Kurs, der fiir ein vergleichbares
Devisentermingeschift gelten wiirde.

= Sofern der Kassakurs am Verfallstag giinstiger ist als der abgesicherte Kurs, und der Knock-Out -Kurs
nicht zum Tragen kommt, so sind Sie verpflichtet, die vollstindige vertraglich vereinbarte
Nominalsumme zu einem Kurs zu handeln, der weniger giinstig ist als der am Verfallstag geltenden
Kassakurs.

= Ubersteigt der Kassakurs den abgesicherten Kurs vor dem Verfallstag, so kann Convera Ihnen gegeniiber
einen Margin Call erheben, um Ihre ,aus dem Geld’ Position abzusichern. Weitere Informationen iiber
Margin Calls entnehmen Sie bitte der nachstehenden Ziffer 7.1 (Margin Calls) sowie den Allgemeinen
Geschiftsbedingungen.

4.4.12.1 Leveraged Knock-Out - Participator
Allgemeine Produktinformation

Der Leveraged Knock-Out -Participator funktioniert exakt genauso wie die Non-Leveraged Variante. Es handelt sich um
eine Strukturierte Option, die es dem Kaufer ermdglicht, sich vor dem Risiko zu schiitzen, dass der Devisenkassakurs
weniger glnstig ausfallt als ein festgelegter Devisenkurs (der ,abgesicherte Kurs”). Der Leveraged Knock-Out -
Participator gibt Ihnen ebenfalls auch die Méglichkeit, mit einem Teil Ihres Bedarfes von glinstigen Entwicklungen des
Devisenkassakurses profitieren zu kdnnen, sofern wahrend der Laufzeit der Struktur ein Knock-Out-Kurs berihrt wird.
Fur einen etwas vorteilhafteren Kurs im Vergleich zur Non-Leveraged Variante akzeptiert der Kaufer die Verpflichtung,
einen Leveraged Betrag zum Absicherungskurs zu handeln, sofern der Knock-Out Kurs wahrend der Laufzeit der Struktur
nicht bertihrt wurde und der Kassakurs am Laufzeitende oberhalb des Absicherungskurses liegt.
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So funktioniert ein Leveraegd Knock-Out - Participator

Die Struktur eines Knock-Out — Participator besteht aus drei gleichzeitig abgeschlossenen Optionen. Mit der ersten
Option kaufen Sie von Convera eine Put-Option, die Ihnen das Recht verleiht, jedoch nicht die Pflicht auferlegt, am
Verfalltag zum abgesicherten Kurs eine Wahrung zu kaufen und eine andere Wéhrung zu verkaufen. Mit der zweiten
Option verkaufen Sie Convera eine Call-Option fiir den abgesicherten Kurs, die Sie verpflichtet, einen Teil Ihres Bedarfs
zum abgesicherten Kurs zu handeln (entspricht Ublicherweise dem Nominal der gekauften Option bzw. ist vom
Beteiligungsprozentsatz abhangig). Mit der dritten Option verkaufen Sie Convera eine weitere Call-Option, die Sie
verpflichtet, zum abgesicherten Kurs zu handeln. Fir diese Option gilt jedoch auch ein Knock-Out-Kurs (diese Option
wird hinfallig, falls der Kassakurs vor dem Verfalltag bei oder jenseits des Knock-Out-Kurses liegt). Bei der zweiten Call-
Option, die Sie verkaufen, entspricht der vertraglich vereinbarte Betrag dem firr die erste Option vereinbarten Betrag
bzw. wird dieser dem Beteiligungsprozentsatz angepasst.

Beispiel fiir einen Leveraged Knock-Out - Participator

Ein schweizerischer Importeur muss in drei Monaten USD 100.000 kaufen. Der aktuelle Kassakurs fir EUR/USD betragt
1,5882, der Terminkurs liegt bei 1,5849. Der Importeur erwartet, dass der Markt kurzfristig volatil werden wird, halt es
jedoch flr wahrscheinlich, dass er sich danach zu seinen Gunsten entwickelt. Er kann es sich jedoch nicht leisten, falsch
zu liegen, und muss zumindest 50% seines Bedarfs bei einem Kurs von 1,5850 absichern — einer Marke, die nur
geringfligig unter dem Terminkurs liegt. Da seine Alternative darin bestlinde, bei dieser Marke ein Termingeschaft in
Betracht zu ziehen, nimmt er in Kauf, dass er gegebenenfalls den gesamten Betrag von $ 100.000 zu einem Kurs von
1,5850 handeln muss, falls die Knock-Out-Barrier nicht berthrt wird.

Der Importeur schliesst einen Leveraged Knock-Out - Participator zu folgenden Konditionen ab:

Abgesicherter Betrag USD 50.000
Leveraged Betrag USD 100.000
Abgesicherter Kurs 1,5850
Knock-Out Kurs 1,5750
Beteiligungsprozentsatz 50%
Verfalltag in 3 Monaten

Am Verfalltag bestehen folgende Moglichkeiten:

= Liegt der Kassakurs fir EUR/USD bei oder unter dem abgesicherten Kurs von 1,5850, so ist der Importeur
berechtigt, aber nicht verpflichtet, zum Kurs von 1,5850 — seinem Worst-Case-Kurs — EUR zu verkaufen und USD
50.000 zu kaufen. Der restliche Betrag misste zum Kassakurs gehandelt werden.

= Liegt der Kassakurs fir EUR/USD Uber dem abgesicherten Kurs von 1,5850 und lag er zu keinem Zeitpunkt
wahrend der Laufzeit des Vertrages bei oder jenseits des Knock-Out-Kurses, so wird Convera ihre beiden Call-
Optionen austiben. Dann ist der Importeur verpflichtet, EUR zu verkaufen und USD 25.000 sowie USD 75.000
(gesamt USD 100.000) zum Kurs von 1,5850 zu kaufen.

= lag der Kurs fir EUR/USD wahrend der Laufzeit des Vertrages bei oder jenseits des Knock-Out-Kurses von
1,5750, so wird eine der Call-Optionen der Convera hinfdllig. Das bedeutet, dass der Importeur, falls sich der
Kurs fir EUR/USD in der Folge erholt und Uber den abgesicherten Kurs von 1,5850 steigt, verpflichtet ist, $
50.000 zum abgesicherten Kurs zu handeln. Danach steht es ihm frei, den Rest — den Beteiligungsprozentsatz —
zum gunstigeren geltenden Kassakurs zu handeln. Das bedeutet, dass er mit 50 % an den Gewinnmdglichkeiten
teilhaben kann. In diesem Fall ist die potenzielle Gewinnmdglichkeit praktisch unbegrenzt, betrifft jedoch nur
den Beteiligungsprozentsatz.

Hinweis: Die Beispiele dienen nur der Veranschaulichung; die verwendeten Kurse und sonstigen Einzelheiten beruhen
nicht auf faktischen Gegebenheiten.
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Beispielhafte Darstellung des Auszahlungsprofiles im Vergleich zum klassischen Devisentermingeschaft:

Zusiétzliche Nachteile eines Leveraged Knock-Out - Participator

= Zusétzlich zu den oben aufgefiihrten Nachteilen bietet der Leveraged Knock-Out — Participator keine
volistindige Absicherung. Bei einem Non-Leveraged Knock-Out - Participator kénnen Sie, falls Sie $
100.000 bendtigen, auch $ 100.000 absichern. Bei der Leveraged Variante konnen Sie entweder $ 50.000
absichern und sich potenziell der Verpflichtung aussetzen, den vollen Betrag von $ 100.000 handeln zu
miissen, was bedeutet, dass Sie nur die Halfte Ihres Risikos abgedeckt haben, oder Sie knnen $ 100.000
absichern, riskieren dabei aber, $ 200.000 handeln zu miissen, was iiber Ihren Bedarf hinausgeht und Sie
in eine Ubersicherung bringen wiirde.

= Wenn Sie eine Option mit Hebelwirkung (Leverage) kaufen, sind Sie mit Ihrem Fremdw&hrungsbedarf
dem Risiko von Kursschwankungen noch stéarker ausgesetzt. Denn Sie sind entweder verpflichtet, ein
hoheres Volumen zu konvertieren, wenn sich die Kurse fiir Sie giinstig bewegen oder Sie sind nicht
geniigend abgesichert, wenn sich die Kurse fiir Sie unglinstig bewegen. Aus diesem Grund sollten sich
vor dem Kauf einer solchen Option vergewissern, dass Sie alle Risiken in Betracht gezogen und
abgewogen haben.

4.4.13 Ratio
Allgemeine Produktinformation

Ein Ratio ist eine Strukturierte Option, die lhnen die Mdglichkeit gibt, zu einem im Vergleich zu einem
Devisentermingeschaft besseren Devisenkurs zu handeln (Enhanced Kurs). Ein Ratio bietet lhnen stets einen
garantierten Worst-Case-Kurs, der es Ihnen ermdglicht, sich vor dem Risiko zu schiitzen, dass der Kassakurs bei
Vertragsablauf weniger glinstig ausfallt.

Da diese Strukturierte Option eine Ratio-(beziehungsweise Leveraged-) Komponente enthalt, kdnnen Sie sich der
Verpflichtung aussetzen, einen Devisenbetrag umtauschen zu mussen, der den vertraglich vereinbarten Nominalbetrag
(d. h. den vertraglich vereinbarten Betrag multipliziert mit dem Ratio-Faktor) ibersteigt.

So funktioniert ein Ratio

Die Struktur eines Ratio besteht aus zwei gleichzeitig abgeschlossenen Optionen. Mit der ersten Option kaufen Sie von
Convera eine Put-Option, die Ihnen das Recht verleiht, nicht jedoch die Pflicht auferlegt, Convera den abgesicherten
Devisenbetrag zum Enhanced Kurs zu verkaufen. Mit der zweiten Option verkaufen Sie Convera eine Call-Option, die
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Sie verpflichtet, eine grossere Summe (die man als Leveraged Betrag bezeichnet) zum Enhanced Kurs zu handeln, wenn
der zugrunde liegende Kassapreis zum Verfallszeitpunkt des Verfallstages bei oder Giber dem Enhanced Kurs liegt. Dieser
Leveraged Betrag entspricht der Hohe nach dem abgesicherten Betrag der Put-Option, multipliziert mit dem Ratio. Das
maximal zuldssige Verhaltnis ist 2:1.

Beispiel fiir ein Ratio

Ein schweizerischer Importeur mochte fir einen Handel in drei Monaten USD 100.000 absichern. Das entspricht etwa
der Halfte seines Gesamteinsatzes. Der aktuelle Kassakurs flir EUR/USD betragt 1,5882, der Terminkurs liegt bei 1,5849.
Der Importeur hat einen Budgetkurs von 1,6000 und flrchtet, dass sich der Kurs in den kommenden Monaten noch
weiter zu seinen Ungunsten entwickeln wird, ist jedoch der Uberzeugung, dass der EUR unterbewertet ist und sich in
einem gewissen Stadium wieder erholen kdnnte. Er mdchte sich nicht mit seinem gesamten Bedarf auf den geltenden
Terminkurs einlassen, da er dadurch seinen Budgetkurs verfehlen kdnnte.

Der Importeur schliesst daher ein Ratio zu folgenden Konditionen ab:
Enhanced Kurs 1,6000
Vertraglich festgelegter Betrag UsSD 100.000

Bedingter Betrag USD 200.000
Ratio (gekauft:verkauft) 1:2
Verfallstag in 3 Monaten

Am Verfallstag bestehen folgende Méglichkeiten:

= Liegt der Kassakurs unter 1,6000, so ist der Importeur berechtigt, aber nicht verpflichtet, zum Enhanced Kurs
von 1,6000 EUR zu verkaufen und den abgesicherten Betrag von USD 100.000 zu kaufen.

= Liegt der Kassakurs bei oder Gber 1,6000, so wird Convera ihre Call-Option austiben und der Importeur ist
verpflichtet, zum Enhanced Kurs von 1,6000 EUR zu verkaufen und den Leveraged Betrag von USD 200,000 zu
kaufen.

Fiir einen Exporteur sind die Ergebnisse im Wesentlichen gleich, ausser dass in seinem Fall die Struktur so gestaltet wird,
dass er zum Enhanced Kurs eine Call-Option fiir den vertraglich vereinbarten Betrag kauft und eine Put-Option fiir den
vertraglich vereinbarten Betrag, ebenfalls zum Enhanced Kurs, verkauft.

Hinweis: Die Beispiele dienen nur der Veranschaulichung; die verwendeten Kurse und sonstigen Einzelheiten beruhen
nicht auf faktischen Gegebenheiten.

Beispielhafte Darstellung des Auszahlungsprofiles im Vergleich zum klassischen Devisentermingeschaft:
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Vorteile eines Ratio

= Die Moglichkeit, einen im Vergleich zu dem Kurs, der fiir ein entsprechendes Devisentermingeschaft gelten
wiirde, besseren Enhanced Kurs zu erzielen.

= Jederzeitige Absicherung bei einem bekannten Worst-Case-Wechselkurs.
= Esfallt keine Pramie an.
Nachteile eines Ratio

= Sie konnen verpflichtet sein, ein Vielfaches des vertraglich vereinbarten Nominalwertes zum Enhanced
Kurs zu handeln, falls der Kassakurs zum Verfallszeitpunkt des Verfallstages den Enhanced Kurs
libersteigt.

= Sie sind nicht in der Lage, Ihren Einsatz in der gesamten Hohe wirksam abzusichern, ohne eine
Ubersicherung zu riskieren.

= Sie sind nicht in der Lage, von giinstigen Entwicklungen des Devisenkurses jenseits des Enhanced Kurses
zu profitieren. Somit konnen Sie verpflichtet sein, am Verfallstag zu einem Devisenkurs handeln zu
miissen, der weniger giinstig ist als der dann geltende Marktkurs.

= Steigt der Kassakurs vor dem Verfallstag deutlich iiber den Enhanced Kurs, so kann Convera Ihnen
gegeniiber einen Margin Call erheben, um Ilhre ,aus dem Geld’ Position abzusichern. Weitere
Informationen iiber Margin Calls entnehmen Sie bitte der nachstehenden Ziffer 7.1 (Margin Calls) sowie
den Allgemeinen Geschiftsbedingungen.

4.4.14 Knock-Out
Generelle Produktinformation

Die Knock-Out Option ist eine strukturierte Option, die es dem Kaufer am Devisenmarkt erlaubt, einen festgelegten,
verbesserten Absicherungskurs zu erzielen, der im Vergleich zum Absicherungskurs eines klassischen
Devisentermingeschafts lblicherweise attraktiver ist (,Enhanced Rate”). Der Kaufer der Option wird am Ablaufdatum
zum verbesserten Absicherungskurs konvertieren, unabhdngig davon, ob der Kassakurs darunter oder dartiber liegt. Die
Voraussetzung daflir ist jedoch, dass eine ebenfalls vordefinierte Knock-Out Barriere wahrend der Laufzeit der
Absicherung nicht beriihrt wird. Kommt es hingegen zu einer Berlihrung mit dem Knock-Out Kurs, erlischt die
Absicherung und der Kaufer verliert den Schutz vor unglinstigen Kursbewegungen. Aus diesem Grund gilt eine Knock-
Out Option als hochrisikoreiches Absicherungsinstrument.
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Die Funktionsweise einer Knock-Out Option

Eine Knock-Out Option wird strukturiert durch das Eingehen zweier gegensatzlicher Optionsgeschafte. Sollten Sie
Importeur sein, kaufen Sie zum Ersten eine Put Option von Convera, mit welcher Sie das Recht, jedoch nicht die Pflicht
erlangen, ein vereinbartes Volumen einer Wahrung am Lauftzeitende zum erhéhten Absicherungskurs an Convera zu
verkaufen. Zum Zweiten verkaufen Sie eine Call Option, ebenfalls zum erhdhten Absicherungskurs, an Convera. Mit
dieser Option sind Sie dazu verpflichtet, das vereinbarte Volumen einer Wahrung am Laufzeitende an Convera zu
verkaufen, sollte der Kassakurs am Laufzeitende oberhalb des erhdhten Absicherungskurses liegen. Die Wirkung beider
Optionen ist abhdngig von der Berlihrung einer vordefinierten Knock-Out Barriere, wobei der hierfir relevante
Betrachtungszeitraum, entweder die gesamte Laufzeit (Konstant), ein definiertes Zeitfenster (Window) oder das
Laufzeitende (,at expiry”), ebenfalls vereinbart wird. Kommt es zu einer Berlihrung des Knock-Out Kurses wahrend des
vereinbarten Betrachtungszeitraums, verfligt der Kaufer tGber keine Absicherung mehr und ist gezwungen, zu den dann
vorherrschenden Marktkonditionen eine neue Absicherung vorzunehmen bzw. zum Kassakurs zu konvertieren. Dieser
Kurs kann jedoch wesentlich nachteiliger sein, als der Kurs zum Zeitpunkt der urspriinglichen Absicherung mit der
Knock-Out Option.

Beispiel einer Knock-Out Option

Ein schweizerischer Importeur muss im kommenden Halbjahr monatlich USD 100,000 zukaufen. Der aktuelle EUR/USD
Kassakurs liegt bei 1,5882 und der vergleichbare Absicherungskurs eines klassischen Devisentermingeschafts bei 1,5849.
Der Importeur kalkuliert mit einem Budgetkurs von 1,6000 und mdchte keine Absicherung eingehen, mit welcher die
Pflicht erwdchst, zu einem niedrigeren Kurs zu konvertieren. Der Importeur erwartet eine gering bleibende Volatilitat
und ist skeptisch gegeniber der Alternative, eine Limit-Order bei 1,6000 zu platzieren, da der Markt diesen Kurs vielleicht
nicht erreichen wird. Der Importeur kauft eine Knock-Out Option mit den folgenden Konditionen:

Abgesichertes Volumen $100,000
Abgesicherter Kurs 1.6000
Knock-Out Kurs 1.5400
Laufzeit 3 Monate

Sehen Sie nachfolgend die méglichen Szenarien zum Laufzeitende:

= Handelt EUR/USD zum Absicherungskurs von 1,6000 oder darunter, und wurde der Knock-Out Kurs von 1,5400
wahrend der Laufzeit nicht berihrt, so hat der Importeur das Recht, jedoch nicht die Pflicht, USD 100,000 bei
1.6000 zu konvertieren.

= Handelt EUR/USD oberhalb des Absicherungskurses von 1,6000 und wurde der Knock-Out Kurs von 1,5400
wahrend der Laufzeit nicht beriihrt, so ist der Importeur verpflichtet, USD 100,000 bei 1.6000 zu konvertieren.

= Sollte EUR/USD den Knock-Out Kurs von 1,5400 wahrend der Laufzeit beriihren oder unterschreiten, erlischt die
Absicherung zur Génze. Der Importeur verfiigt damit ber keine Absicherung mehr und muss entweder eine
neue Absicherung zu eventuell unglnstigeren Konditionen vornehmen oder zum aktuellen Kassakurs
konvertieren.

Hinweis: Die Beispiele dienen nur der Veranschaulichung; die verwendeten Kurse und sonstigen Einzelheiten beruhen
nicht auf faktischen Gegebenheiten.

Beispielhafte Darstellung des Auszahlungsprofiles im Vergleich zum klassischen Devisentermingeschaft:
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Vorteile einer Knock-Out Option

= Der Kaufer erzielt einen verbesserten Absicherungskurs, welcher Gber (Importeur) oder unter (Exporteur) dem
am Markt verfligbaren Kurs aus einem Devisentermingeschaft liegt, vorausgesetzt der Knock-Out Kurs wird
nicht erreicht.

= Kein Pramienaufwand.
Nachteile einer Knock-Out Option

*  Wird der Knock-Out Kurs wahrend der Laufzeit der Absicherung erreicht, verfiigt der Kaufer liber keine
Absicherung mehr und ist gezwungen, zu den dann vorherrschenden Marktkonditionen eine neue
Absicherung vorzunehmen bzw. zum Kassakurs zu konvertieren.

=  Wenn der Kassakurs bei Ablauf iiber (Importeur) oder unter (Exporteur) dem Absicherungskurs liegt und
der Knock-Out Kurs nicht erreicht wurde, ist der Kaufer verpflichtet, zum Absicherungskurs zu
konvertieren, selbst wenn der Kassakurs vorteilhafter ware.

= Ubersteigt (Importeur) oder unterschreitet (Exporteur) der Kassakurs den Absicherungskurs vor dem
Ablaufdatum in ausreichendem Masse, kann es von Seiten der Convera zu einer Margin-
Einschussforderung kommen, um lhre Out-of-Money-Position zu besichern. Mehr Informationen zu
Margin Calls finden Sie in unserer Produkinformation fiir Devisengeschidfte oder konnen Ihnen auf
Wunsch von Convera zugesendet werden.

4.4.14.1 Leveraged Knock-Out

Die Leveraged Knock-Out Option hat diesselbe Funktionsweise wie die Version ohne Leverage. Der Kaufer erzielt einen
festgelegten, verbesserten Absicherungskurs, womit ein Schutz vor ungiinstigen Kursbewegungen bis zu einer
vordefinierten Knock-Out Barriere besteht. Sollte diese Barriere beriihrt werden, erlischt die Absicherung fiir den Kaufer.
Der Hauptunterschied zur Version ohne Leverage liegt in der Verpflichtung hinsichtlich des zu konvertierenden
Volumens, sofern der Kassakurs bei Ablauf oberhalb des Absicherungskurses notiert: Um einen noch vorteilhafteren
Absicherungskurs zu erzielen oder einen Knock-Out Kurs zu definieren, der weiter entfernt zum aktuellen Kassakurs
liegt, sind Sie bei der Leveraged-Variante verpflichtet, ein erhdhtes Volumen zum Absicherungskurs zu handeln.

Beispiel einer Leveraged Knock-Out Option

Wie im obigen Beispiel muss unser schweizerischer Importeur im kommenden Halbjahr monatlich USD 100,000
zukaufen. Der aktuelle EUR/USD Kassakurs liegt bei 1,5882 und der vergleichbare Absicherungskurs eines klassischen
Devisentermingeschafts bei 1,5849. Der Importeur kalkuliert diesmal mit einem etwas héheren Budgetkurs von 1,6100
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und mochte keine Absicherung eingehen, mit welcher die Pflicht erwéchst, zu einem niedrigeren Kurs zu konvertieren.
Der Importeur erwartet eine gering bleibende Volatilitat und ist skeptisch gegeniiber der Alternative, eine Limit-Order
bei 1,6100 zu platzieren, da der Markt diesen Kurs moglicherweise nicht erreichen wird. Ausserdem mochte er nicht
ungeschuitzt sein, sollte er mit seiner Marktmeinung Recht behalten.

Da der Importeur auch kiinftig einen laufenden Fremdwahrungsbedarf haben wird, akzeptiert er eine Losung, mit der
ihm die Verpflichtung erwéachst, ein erhéhtes Volumen zum Absicherungskurs von 1,6100 zu konvertieren, sollte der
Kassakurs am Laufzeitende dariiber notieren.

Der Importeur kauft eine Leveraged Knock-Out Option mit den folgenden Konditionen:

Abgesichertes Volumen $100,000
Erhohtes Volumen $200,000
Abgesicherter Kurs 1.6100 (hoher als bei der Variante ohne Leverage)
Knock-Out Kurs 1.5200 (tiefer als bei der Variante ohne Leverage)
Laufzeit 3 Monate

Sehen Sie nachfolgend die méglichen Szenarien zum Laufzeitende:

= Handelt EUR/USD zum Absicherungskurs von 1,6100 oder darunter, und wurde der Knock-Out Kurs von 1,5200
wahrend der Laufzeit nicht berihrt, so hat der Importeur das Recht, jedoch nicht die Pflicht, USD 100,000 bei
1.6100 zu konvertieren.

= Handelt EUR/USD oberhalb des Absicherungskurses von 1,6100 und wurde der Knock-Out Kurs von 1,5200
wahrend der Laufzeit nicht berihrt, so ist der Importeur verpflichtet, das erhdhte Volumen von USD 200,000 bei
1.6100 zu konvertieren.

= Sollte EUR/USD den Knock-Out Kurs von 1,5200 wahrend der Laufzeit berlihren oder unterschreiten, erlischt die
Absicherung zur Ganze. Dies hat zur Folge, dass der Importeur Uber keine Absicherung mehr verfiigt und
entweder eine neue Absicherung zu eventuell unginstigeren Konditionen vornehmen oder zum aktuellen
Kassakurs konvertieren muss.

Hinweis: Die Beispiele dienen nur der Veranschaulichung; die verwendeten Kurse und sonstigen Einzelheiten beruhen
nicht auf faktischen Gegebenheiten.

Beispielhafte Darstellung des Auszahlungsprofiles im Vergleich zum klassischen Devisentermingeschaft:

Zusatzliche Nachteile einer Leveraged Knock-Out Option
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= Wie auch die ,Standard” Knock-Out Option bietet die Leveraged Variante keine vollstindige
Absicherung. Wenn Thr Fremdw&hrungsbedarf $100,000 betrigt, sichern Sie mit der ,Standard” Knock-
Out Option genau diesen Betrag ab. Mit der Leveraged Variante hingegen konnen Sie entweder nur
$50,000 absichern und Sie sind nur moéglicherweise verpflichtet, $100,000 zu konvertieren, womit Sie
nur die Halfte Ihres Bedarfs abgesichert haben, oder Sie sichern $100,000 ab mit dem Risiko, am
Laufzeitende $200,000 konvertieren zu miissen. Dies wiirde Ihren Bedarf iibersteigen und Sie wéren
libersichert.

=  Wenn Sie eine Option mit Hebelwirkung (Leverage) kaufen, sind Sie mit Ihrem Fremdwé&hrungsbedarf
dem Risiko von Kursschwankungen noch starker ausgesetzt. Denn Sie sind entweder verpflichtet, ein
hoheres Volumen zu konvertieren, wenn sich die Kurse fiir Sie giinstig bewegen oder Sie sind nicht
geniigend abgesichert, wenn sich die Kurse fiir Sie ungiinstig bewegen. Aus diesem Grund sollten sich
vor dem Kauf einer solchen Option vergewissern, dass Sie alle Risiken in Betracht gezogen und
abgewogen haben.

4.4.15 Knock-Out Collar
Generelle Produktinformation

Die Knock-Out Collar Option ist eine strukturierte Option, die es dem Kaufer am Devisenmarkt erlaubt, neben einem
Absicherungskurs auch einen Partizipationskurs festzulegen, bis zu welchem der Kéufer bei glnstigen
Kursbewegungen mitpartizipieren kann. Die Voraussetzung dafir ist jedoch, dass eine ebenfalls vordefinierte Knock-
Out Barriere wahrend der Laufzeit der Absicherung nicht berlhrt wird. Kommt es hingegen zu einer Beriihrung mit dem
Knock-Out Kurs, erlischt die Absicherung und der Kaufer verliert den Schutz vor ungiinstigen Kursbewegungen. Aus
diesem Grund gilt eine Knock-Out Collar Option als hochrisikoreiches Absicherungsinstrument.

Die Funktionsweise einer Knock-Out Collar Option

Eine Knock-Out Collar Option wird strukturiert durch das Eingehen zweier gegensatzlicher Optionsgeschafte. Sollten Sie
Importeur sein, kaufen Sie zum Ersten eine Put Option von Convera, mit welcher Sie das Recht, jedoch nicht die Pflicht
erlangen, ein vereinbartes Volumen einer Wahrung am Lauftzeitende zum Absicherungskurs an Convera zu verkaufen.
Zum Zweiten verkaufen Sie an Convera eine Call Option, welche Sie dazu verpflichtet, das vereinbarte Volumen einer
Wahrung am Laufzeitende zum Partizipationskurs an Convera zu verkaufen, sollte der Kassakurs am Laufzeitende
oberhalb des Partizipationskurses liegen. Die Wirkung beider Optionen ist abhdngig von der Berlihrung einer
vordefinierten Knock-Out Barriere, wobei der hierflr relevante Betrachtungszeitraum, entweder die gesamte Laufzeit
(Konstant), ein definiertes Zeitfenster (Window) oder das Laufzeitende (,at expiry”), ebenfalls vereinbart wird. Kommt
es zu einer Bertihrung des Knock-Out Kurses wahrend der vereinbarten Betrachtung, verfligt der Kaufer lber keine
Absicherung mehr und ist gezwungen, zu den dann vorherrschenden Marktkonditionen eine neue Absicherung
vorzunehmen bzw. zum Kassakurs zu konvertieren. Dieser Kurs kann jedoch wesentlich nachteiliger sein, als der Kurs
zum Zeitpunkt der urspriinglichen Absicherung mit der Knock-Out Collar Option.

Beispiel einer Knock-Out Collar Option

Ein schweizerischer Importeur muss im kommenden Halbjahr monatlich USD 100,000 zukaufen. Der aktuelle EUR/USD
Kassakurs liegt bei 1,5882 und der vergleichbare Absicherungskurs eines klassischen Devisentermingeschéfts bei 1,5849.
Der Importeur kalkuliert mit einem Budgetkurs von 1,5600 und mochte keine Absicherung eingehen, mit welcher die
Pflicht erwéchst, zu einem niedrigeren Kurs zu konvertieren. Der Importeur erwartet eine gering bleibende bis moderate
Volatilitat, ist jedoch Uberzeugt davon, dass sich der Kurs wahrscheinlich zu seinen Gunsten bewegen wird, wovon er
profitieren mochte. Eine ,Standard” Collar Option bote eine Partizipation bis zu einem Kurs von 1,6100, doch der
Importeur ist von einem noch héheren Kurspotenzial Giberzeugt.

Der Importeur kauft eine Knock-Out Collar Option mit den folgenden Konditionen:

Abgesichertes Volumen $100,000

Abgesicherter Kurs 1.5600

Partizipationskurs 1.6400

Knock-Out Kurs 1.5300

Laufzeit 3 Monate
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Sehen Sie nachfolgend die méglichen Szenarien zum Laufzeitende:

Handelt EUR/USD zum Absicherungskurs von 1,5600 oder darunter, und wurde der Knock-Out Kurs von 1,5300
wahrend der Laufzeit nicht beriihrt, so hat der Importeur das Recht, jedoch nicht die Pflicht, USD 100,000 bei
1.5600 zu konvertieren.

Handelt EUR/USD zwischen dem Absicherungskurs von 1,5600 und dem Partizipationskurs von 1,6400, und
wurde der Knock-Out Kurs von 1,5300 wahrend der Laufzeit nicht berlhrt, so hat der Importeur weder Rechte
noch Pflichten und es steht ihm frei, ein beliebiges Volumen zum aktuellen Kassakurs zu konvertieren.

Handelt EUR/USD oberhalb des Partizipationskurses von 1,6400, und wurde der Knock-Out Kurs von 1,5300
wahrend der Laufzeit nicht berthrt, so ist der Importeur verpflichtet, USD 100,000 bei 1.6400 zu konvertieren.

Sollte EUR/USD den Knock-Out Kurs von 1,5300 wahrend der Laufzeit berlihren oder unterschreiten, erlischt die
Absicherung zur Ganze. Der Importeur verfligt damit Gber keine Absicherung mehr und muss entweder eine
neue Absicherung zu eventuell unglnstigeren Konditionen vornehmen oder zum aktuellen Kassakurs
konvertieren.

Beachten Sie: Die Beispiele sind indikativer Natur, die Kurse und andere Details stellen daher keine Fakten dar.

Beispielhafte Darstellung des Auszahlungsprofiles im Vergleich zum klassischen Devisentermingeschaft:

Vorteile einer Knock-Out Collar Option

Positive Marktentwicklungen kdnnen bis zum Partizipationskurs voll mitgenommen werden.
Die Parameter dieses Produkts sind vorteilhafter im Vergleich zu einer ,Standard” Collar Option.

Kein Pramienaufwand

Nachteile einer Knock-Out Option

Wenn der Knock-Out Kurs wahrend der Laufzeit der Absicherung erreicht wird, verfiigt der Kaufer iiber
keine Absicherung mehr und ist gezwungen, zu den dann vorherrschenden Marktkonditionen eine neue
Absicherung vorzunehmen bzw. zum Kassakurs zu konvertieren.

Wenn der Kassakurs bei Ablauf iiber (Importeur) oder unter (Exporteur) dem Partizipationskurs liegt
und der Knock-Out Kurs nicht erreicht wurde, ist der Kaufer verpflichtet, zum Partizipationskurs zu
konvertieren, selbst wenn der Kassakurs vorteilhafter ware.
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] ﬁbersteigt (Importeur) oder unterschreitet (Exporteur) der Kassakurs den Partizipationskurs vor dem
Ablaufdatum in ausreichendem Masse, kann es von Seiten der Convera zu einer Margin-
Einschussforderung kommen, um Ihre Out-of-Money-Position zu besichern. Mehr Informationen zu
Margin Calls finden Sie in unserer Produkinformation fiir Devisengeschidfte oder konnen Ihnen auf
Wunsch von Convera zugesendet werden.

4.4.15.1 Leveraged Knock-Out Collar

Die Leveraged Knock-Out Option hat diesselbe Funktionsweise wie die Version ohne Leverage, wobei der
Absicherungskurs und der Partizipationskurs auf vorteilhafteren Niveaus im Vergleich zur Version ohne Leverage liegen.
Sollte eine vordefinierte Knock-Out Barriere berlhrt werden, erlischt die Absicherung fiir den Kaufer. Der
Hauptunterschied zur Version ohne Leverage liegt in der Verpflichtung hinsichtlich des zu konvertierenden Volumens,
sofern der Kassakurs bei Ablauf oberhalb des Partizipationskurses notiert: Um einen noch vorteilhafteren
Absicherungskurs zu erzielen oder einen Knock-Out Kurs zu definieren, der weiter entfernt zum aktuellen Kassakurs
liegt, sind Sie bei der Leveraged-Variante verpflichtet, ein erhdhtes Volumen zum Partizipationskurs zu handeln.

Beispiel einer Leveraged Knock-Out Collar Option

Wie im obigen Beispiel muss unser schweizerischer Importeur im kommenden Halbjahr monatlich USD 100,000
zukaufen. Der aktuelle EUR/USD Kassakurs liegt bei 1,5882 und der vergleichbare Absicherungskurs eines klassischen
Devisentermingeschéfts bei 1,5849. Der Importeur kalkuliert diesmal mit einem etwas héheren Budgetkurs von 1,5750
und mochte keine Absicherung eingehen, mit welcher die Pflicht erwéachst, zu einem niedrigeren Kurs zu konvertieren.
Der Importeur erwartet eine gering bleibende bis moderate Volatilitat, ist jedoch tUberzeugt davon, dass sich der Kurs
wahrscheinlich zu seinen Gunsten bewegen wird, wovon er profitieren mochte. Da der Importeur auch kiinftig einen
laufenden Fremdwahrungsbedarf haben wird, akzeptiert er eine Losung, mit der ihm die Verpflichtung erwachsen kann,
ein erhdhtes Volumen zum Absicherungskurs zu konvertieren. Eine Leveraged Collar Option bdte eine Partizipation bis
zu einem Kurs von 1,6400, doch der Importeur ist von einem noch hoheren Kurspotenzial iiberzeugt.

Der Importeur kauft eine Leveraged Knock-Out Collar Option mit den folgenden Konditionen:

Abgesichertes Volumen $100,000
Erhdhtes Volumen $200,000
Abgesicherter Kurs 1.5750 (hoher als bei der Variante ohne Leverage)
Partizipationskurs 1.6650 (hoher als bei der Variante ohne Leverage)
Knock-Out Kurs 1.5100 (tiefer als bei der Variante ohne Leverage)
Laufzeit 3 Monate

Sehen Sie nachfolgend die moglichen Szenarien zum Laufzeitende:

= Handelt EUR/USD zum Absicherungskurs von 1,5750 oder darunter, und wurde der Knock-Out Kurs von 1,5100
wahrend der Laufzeit nicht bertihrt, so hat der Importeur das Recht, jedoch nicht die Pflicht, USD 100,000 bei
1.5750 zu konvertieren.

= Handelt EUR/USD zwischen dem Absicherungskurs von 1,5750 und dem Partizipationskurs von 1,6650, und
wurde der Knock-Out Kurs von 1,5100 wahrend der Laufzeit nicht berthrt, so hat der Importeur weder Rechte
noch Pflichten und es steht ihm frei, ein beliebiges Volumen zum aktuellen Kassakurs zu konvertieren.

= Handelt EUR/USD oberhalb des Partizipationskurses von 1,6650, und wurde der Knock-Out Kurs von 1,5100
wahrend der Laufzeit nicht berthrt, so ist der Importeur verpflichtet, USD 100,000 bei 1.6650 zu konvertieren.

= Sollte EUR/USD den Knock-Out Kurs von 1,5100 wahrend der Laufzeit beriihren oder unterschreiten, erlischt die
Absicherung zur Génze. Der Importeur verfiigt damit iber keine Absicherung mehr und muss entweder eine
neue Absicherung zu eventuell unglnstigeren Konditionen vornehmen oder zum aktuellen Kassakurs
konvertieren.

Hinweis: Die Beispiele dienen nur der Veranschaulichung; die verwendeten Kurse und sonstigen Einzelheiten beruhen
nicht auf faktischen Gegebenheiten.
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Beispielhafte Darstellung des Auszahlungsprofiles im Vergleich zum klassischen Devisentermingeschaft:

Zusétzliche Nachteile einer Leveraged Knock-Out Collar Option

*  Wie auch die ,Standard” Knock-Out Collar Option bietet die Leveraged Variante keine vollstandige
Absicherung. Wenn Thr Fremdwahrungsbedarf $100,000 betrigt, sichern Sie mit der ,Standard” Knock-
Out Collar Option genau diesen Betrag ab. Mit der Leveraged Variante hingegen kénnen Sie entweder
nur $50,000 absichern und Sie sind nur méglicherweise verpflichtet, $100,000 zu konvertieren, womit
Sie nur die Halfte Ihres Bedarfs abgesichert haben, oder Sie sichern $100,000 ab mit dem Risiko, am
Laufzeitende $200,000 konvertieren zu miissen. Dies wiirde Ihren Bedarf iibersteigen und Sie wéren
libersichert.

= Wenn Sie eine Option mit Hebelwirkung (Leverage) kaufen, sind Sie mit Ihrem Fremdwé&ahrungsbedarf
dem Risiko von Kursschwankungen noch starker ausgesetzt. Denn Sie sind entweder verpflichtet, ein
hoheres Volumen zu konvertieren, wenn sich die Kurse fiir Sie giinstig bewegen oder Sie sind nicht
geniigend abgesichert, wenn sich die Kurse fiir Sie ungiinstig bewegen. Aus diesem Grund sollten sich
vor dem Kauf einer solchen Option vergewissern, dass Sie alle Risiken in Betracht gezogen und
abgewogen haben.

4.5 Abwicklung einer Strukturierten Option
Zum Verfallszeitpunkt (in der Regal 10 Uhr Ortszeit New York, 14 Uhr Ortszeit Zlrich) am Verfallstag sind Sie entweder:

= berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, den vertraglich vereinbarten nominalen Wahrungsbetrag zum
abgesicherten Kurs (beziehungsweise einem anderen Kurs, beispielsweise dem Enhanced Kurs etc)
umzutauschen; oder

= Sie sind unter den entsprechenden Umstanden verpflichtet, diesen Betrag zum abgesicherten Kurs
(beziehungsweise einem anderen Kurs, beispielsweise dem Beteiligungskurs etc.) umzutauschen.

Lauft die Option ,im Geld' ab (was bedeutet, dass der Kurs, bei dem Sie einen Handel abschliessen dirfen, fir Sie
glinstiger ist als der geltende Kassakurs und Sie keinen sonstigen Handelsverpflichtungen unterliegen), so wird Convera
die Option automatisch in Ihrem Namen ausiiben, und Ihnen diese Tatsache anschliessend so schnell wie mdglich
mitteilen. Bitte beachten Sie, dass Sie damit noch nicht verpflichtet sind, sich auf den Handel einzulassen. Entscheiden
Sie sich jedoch, sich auf den Handel einzulassen, so missen Sie uns Ihre entsprechende Absicht, die Option abzuwickeln,
noch am selben Tag mitteilen.

Falls Sie einer Handelsverpflichtung unterliegen, wird die Transaktion automatisch fur Sie ausgefihrt.
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Falls Sie keiner Handelsverpflichtung unterliegen und sich entscheiden, Ihr Recht zum Umtausch des vertraglich
vereinbarten Nominalbetrages zum abgesicherten Kurs nicht wahrzunehmen, so wird die Option zu diesem Zeitpunkt
hinfallig und es sind keine weiteren Schritte erforderlich.

4.6 Kosten einer Strukturierten Option

In der Regel legt Convera, in Absprache mit lIhnen, den abgesicherten Kurs sowie die mit der jeweiligen Option
verbundenen Knock-In -oder Knock-Out -Kurse bei bestimmten Marken fest, um auf diese Weise eine ,Nullpramien”-
Kostenstruktur zu schaffen. Wenngleich diese Strukturierten Optionen in der Regel so strukturiert sind, dass von dem
Kunden keine Prdmie gezahlt wird, erzielt Convera dennoch einen finanziellen Vorteil dadurch, dass eine Marge
enthalten ist, die unserem Erlds aus der Transaktion entspricht. Die Kostenstruktur einer Strukturierten Option (d.h. die
Hohe der Marge) wird unter Berlicksichtigung verschiedener Faktoren festgelegt:

= Der vertraglich vereinbarte Betrag, die Laufzeit, der abgesicherte Kurs sowie sonstige Kurse, die bei der
jeweiligen Struktur Anwendung finden (Partizipationskurs, Knock-In -oder Knock-Out -Kurs etc.).

= Die aktuellen Devisenkurse sowie die Zinssatze, die in den Landern gelten, deren Wahrungen getauscht werden
sollen.

= Die Volatilitat des Marktes.

= Der Verfalltag und der Liefertag (Abwicklungstag).
= Der Verfallszeitpunkt.

= Der Best-Case-Kurs und der Worst-Case-Kurs.

=  Die Convera mit dem Abschluss der Transaktion mit Ihnen entstehenden Kosten (Kreditkosten, Betriebskosten
usw.).

Soweit eine ,Nullpramien”-Struktur geschaffen wurde, fallen keine im Voraus zu leistenden Pramien fur die
entsprechende Strukturierte Option an. Falls Sie jedoch in Zusammenhang mit einer bestimmten Strukturierten Option
einen besseren abgesicherten Kurs oder sonstigen Kurs festlegen wollen, kann eine im Voraus zu leistende, nicht
rlckerstattungsfahige Pramie anfallen. Die Convera wird die Hohe einer solchen Pramie berechnen und Ihnen den
entsprechenden Betrag vor Abschluss der Transaktion mitteilen.

Sofern zutreffend, sind Pramien innerhalb von zwei Geschéftstagen nach dem Handelstag in Form frei verfligbarer
Geldmittel zu zahlen.

Eine ,Nullpramien”-Struktur bedeutet nicht eine Nullkosten-Struktur. Bei einer ,Nullpramien”-Struktur leitet sich unsere
Erldsmarge von einer Differenz zwischen der fir die gekaufte Option gezahlten Pramie und der fir die verkaufte Option
erhaltenen Pramie ab.

4.7 Vorteile Strukturierter Optionen
Strukturierte Optionen haben unter anderem folgende Vorteile:

= Strukturierte Options helfen Ihnen, das auf den Devisenmarkten bestehende Risiko zu beherrschen, indem Sie
den Kurs und das Datum vorgeben, zu denen Sie einen bestimmten Betrag von einer Wahrung in eine andere
umtauschen wollen. Das kann Ihnen Schutz vor negativen Entwicklungen des Devisenkurses zwischen dem Tag,
an dem Sie den Handel abschliessen und dem Wertstellungstag gewdhren. Es kann Ihnen auch helfen, Ihren
Cashflow zu kontrollieren, indem Sie die Unwdagbarkeiten eliminieren, die mit den Fluktuationen von
Devisenkursen verbunden sind und stattdessen die Sicherheit zu gewinnen, Ihren Cashflow genau zu kennen.
Strukturierte Optionen ermdglichen es Ihnen, bis zu einem gewissen Grad (je nach der Strukturierten Option,
die verwendet wird) von glinstigen Entwicklungen des Wechselkurses zu profitieren.

= Strukturierte Optionen kdnnen genau auf Ihre Bediirfnisse abgestimmt werden, da Sie den Verfallstag sowie die
vertraglich zu vereinbarenden Nominalbetrage selbst wahlen. Strukturierte Optionen geben Ihnen auch die
zusatzliche Flexibilitat, um von bestimmten glinstigen Wechselkursentwicklungen profitieren und, im Vergleich
zu dem fiir ein entsprechendes Termingeschaft geltenden Kurs, einen besseren Wechselkurs erzielen zu kdnnen.
Dies hangt im Einzelnen von der Art der von lIhnen abgeschlossenen Strukturierten Option ab.

Produktinformation fiir Devisenoptionsprodukte | Convera | August 2022 Page 65 of 77
V-22-0127-2022-08



4.8 Wesentliche Risiken, die mit Strukturierten Optionen einhergehen

Die Convera geht davon aus, dass Strukturierte Optionen nur fiir Personen geeignet sind, welche die Risiken
kennen und akzeptieren, die mit Transaktionen iiber solche Finanzprodukte einhergehen, die mit Devisenkursen
in Zusammenhang stehen. Die Convera empfiehlt Thnen, vor Abschluss einer Strukturierten Option eine
unabhingige Anlage-, Finanz- und Rechtsberatung in Anspruch zu nehmen.

Bei Strukturierten Optionen bestehen folgende wesentliche Risiken:

= Durch Abschluss eines Vertrages liber eine Strukturierte Option setzen Sie (der Kaufer) sich
moglicherweise der Verpflichtung aus, am Verfallstag bei einer Kursmarke handeln zu miissen, die im
Vergleich zu dem Kassakurs, der zum entsprechenden Zeitpunkt gilt, ungiinstig erscheinen kann. Bei
einem Riicktritt konnen Ihnen finanzielle Verluste entstehen. Wenn Sie bei Abschluss eines Vertrages
iiber eine Strukturierte Option eine Pramie gezahlt haben, kann der entstehende Verlust die Hohe dieser
Pramie iibersteigen. Die Convera wird Ihnen fiir die entsprechenden Dienstleistungen ein Angebot
unterbreiten, das auf den zum jeweiligen Zeitpunkt geltenden Marktbedingungen basiert.

= Es gibt keine Uberdenkungsfrist.

= Sie verlassen sich darauf, dass Convera als Gegenpartei Ihrer Option finanziell in der Lage sein wird, bei
Falligkeit ihre Thnen gegeniiber bestehenden Verpflichtungen zu erfiillen. Aus diesem Grund tragen Sie
ein mit Ihrer Gegenpartei in Verbindung stehendes Risiko. Um Ihnen bei der Einschatzung dieses Risikos
behilflich zu sein, wird die Convera lhnen auf Verlangen eine Kopie ihres letzten gepriiften
Jahresabschlusses zur Verfiigung stellen. Sie konnen eine Kopie des jiingsten Jahresabschlusses
anfordern, indem Sie uns eine E-Mail an customerservice@convera.com schicken.

=  Wenn der Mark-to-Market-Wert Ihrer Option eine vorgegebene Marke iibersteigt, die als Devisenbetrag
oder Prozentsatz des vertraglich vereinbarten Nominalwertes (der vor Vertragsabschluss mit Ihnen
vereinbart wird - beispielsweise USD 100.000 oder 10 %) angegeben sein kann, werden wir Sie
gegebenenfalls auffordern, eine Einschusszahlung zu leisten, die als Ausgleich dient, um unser Risiko
abzusichern.

5 Non-Deliverable Forwards (NDF)

5.1 Zusammenfassung

Emittent Convera

Ziel Ein Non-Deliverable Forward (NDF) ist ein Absicherungsinstrument, das es Unternehmen
ermdglicht, das Fremdwahrungsrisiko zu mindern, ohne Devisen effektiv tauschen zu mussen. Ein
NDF verhalt sich wie ein Standard-Terminkontrakt, mit der Ausnahme, dass die Wahrung nach
Vertragsende nicht geliefert wird. Stattdessen wird der Vertrag bei Ablauf zu einem vordefinierten
Fixingkurs abgerechnet, es findet eine Ausgleichszahlung statt.

Eignung Unternehmen, die in Schwellenldndern tétig sind, verwenden aufgrund der Beschréankung des
Zugangs zur lokalen Wahrung haufig NDFs, denn viele Wahrungen von Schwellenldndern sind
aufgrund von Kapitalbeschrankungen nicht frei konvertierbar. Unternehmen kdnnen sich daher
NDFs zunutze machen, um ihr Engagement in diesen Wahrungen abzusichern. Ein NDF sollte nicht
flr Handels-oder Spekulationszwecke verwendet werden.

Kosten Bei einem NDF gibt es keine Vorabkosten — die Kosten sind in der Marge der Convera enthalten
und werden daher in den Kurs des NDF eingepreist.
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Die letztendliche Zahlung im Rahmen eines NDFs (siehe "Barausgleichsbetrag” unten) ist die
Netto-Differenz  zwischen dem Vertragsausgleichswahrungsbetrag und dem  Fixing-
Ausgleichswahrungsbetrag.  Sie kdnnen entweder ein Zahler oder ein Empfdnger des
Barausgleichsbetrags sein.

Weitere Informationen finden Sie im Abschnitt ,Kosten eines NDFs" in Abschnitt 5.12.

Vorteile Schutz - Ein NDF bietet Ihnen Schutz vor unglinstigen Wechselkursbewegungen.
Abdeckung — NDFs sind fiir eine breite Palette von Wahrungen erhaltlich. Bitte kontaktieren Sie
uns, um zu bestatigen, ob Ihre gewiinschte Wahrung als NDF erhaltlich ist. Unsere Kontaktdaten
finden Sie im Abschnitt 13 und auf der letzten Seite dieses PL
Management des Fremdwahrungsrisikos — Wenn eine physische Lieferung der zugrunde
liegenden Wahrung nicht moglich ist, bieten NDFs eine Moglichkeit, das Fremdwahrungsrisiko zu
reduzieren.
Flexibilitat — Schllsselvariablen, einschlieBlich des Wahrungspaares, des Auszahlungsdatums und
des Referenzwdhrungsbetrags, kénnen auf Ihre speziellen Bedirfnisse zugeschnitten werden.
Weitere Informationen finden Sie im Abschnitt ,Die wesentlichen Vorteile" in Abschnitt 5.13.

Risiken Opportunitatsverlust — Sie profitieren nicht von giinstigen Wechselkursbewegungen.
Anpassung / Vorzeitige Beendigung — Sie kdnnen einen NDF anpassen oder vorzeitig beenden,
aber es kdnnen Kosten anfallen, wenn Sie dies tun.
Kein Widerrufsrecht - Es gibt kein Widerrufsrecht.
Kontrahentenrisiko — Die Convera hat Leistungsverpflichtungen im Rahmen eines NDFs. Sie
mussen sich ein Urteil Gber unsere Fahigkeit bilden, diese Verpflichtungen zu erfillen.
Wahrungsbeschrankungen — Einige Wahrungen konnen gesetzlichen und regulatorischen
Verpflichtungen unterliegen.
Einsatz von Mittels-und Korrespondenzbanken — Die Convera kann fir die Lieferung einiger
Wahrungen Mittels-sowie Korrespondenzbanken einsetzen.
Weitere Informationen finden Sie im Abschnitt ,Die wesentlichen Risiken" in Abschnitt 5.14 und
im Abschnitt ,Auflésung eines NDFs vor Félligkeit" in Abschnitt 5.9.

Laufzeit 3 Tage bis zu 1 Jahr nach Handelsdatum.
Ein Abwicklungsdatum, das spater als 1 Jahr nach dem Handelsdatum liegt, kann je nach
spezifischem Wahrungspaar auf Anfrage ebenfalls verfliigbar sein.

Mindest- Das Mindesttransaktionsvolumen entspricht 50.000 USD.

Transaktions-

volumina

Wie kann man
handeln?

Wenden Sie sich an Ihren bisherigen Convera-Vertreter. Alternativ kdnnen Sie uns unter den in
Abschnitt 13 aufgefiihrten Kontaktdaten kontaktieren.
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5.2 Allgemeine Produktinformationen

Ein NDF ist eine Vereinbarung zwischen Ihnen und der Convera, welche Sie vor ungiinstigen Wechselkursschwankungen
schiitzt. Es handelt sich um ein bar abgerechnetes Geschéft, d.h. es findet kein physischer Wahrungsumtausch bei
Falligkeit statt, wie dies bei einem typischen Devisengeschaft der Fall ist. Vielmehr gibt es einen einzigen Betrag, der
entweder von Ihnen an oder von Convera an Sie zu zahlen ist. Ein Vertragskurs wird im Voraus vereinbart, zusammen
mit der Quelle des Fixingkurses und dem Fixingdatum. Der Vertragskurs und der Fixingkurs werden zur Berechnung des
am Valutadatum zu zahlenden Barausgleichsbetrags verwendet.

Ein NDF kann beim Management des Wahrungsrisikos nitzlich sein, welches mit dem Export oder Import von in
Fremdwahrung gekauften Waren, mit Investitionen oder Krediten im Ausland, mit der Riickfihrung von Gewinnen, mit
der Umrechnung von auf Fremdwahrung lautenden Dividenden oder mit der Abrechnung anderer vertraglicher
Vereinbarungen in Fremdwahrung verbunden ist.

Es ist besonders nitzlich, wenn ein physischer Umtausch am Valutatag nicht erforderlich ist oder wenn eine auslandische
Zentralbank den Offshore-Zugang zu ihren inlandischen Geldmarkten beschréankt.

Ein NDF sollte nur dann eingesetzt werden, wenn ein echter wirtschaftlicher Bedarf besteht, das mit einem bestimmten
Wahrungspaar verbundene Wahrungsrisiko zu managen. Es sollte nicht fir Handels-oder Spekulationszwecke
verwendet werden.

5.3 Die Funktionsweise eines NDFs

Wenn Sie einen NDF eingehen, benennen Sie den Betrag der Transaktion, denominiert in Einheiten der nicht lieferbaren
Wahrung (der Nominalnennwert) sowie die beiden beteiligten Wahrungen (die Abrechnungswahrung und die nicht-
lieferbare Wahrung). Zusammen werden diese Wahrungen als Wahrungspaar bezeichnet und mussen fir die Convera
akzeptabel sein.

Sie geben auch das Wertstellungsdatum an, an dem die Barabrechnung erfolgen soll. Die Convera bestimmt dann den
Vertragskurs und die Quelle des Fixingkurses, je nach dem von Ihnen gewahlten Valutadatum. Weitere Informationen
Uber die Ermittlung dieser Satze finden Sie unten.

SchlieBlich legen Sie noch fest, ob Sie die nicht-lieferbare Wahrung verkaufen oder kaufen méchten:

=  Wenn Sie sich Sorgen machen, dass die nicht-lieferbare Wahrung gegeniiber der Abrechnungswahrung
schwécher wird (d.h. Sie erhalten effektiv die nicht-lieferbare Wahrung in der Zukunft), werden Sie einen NDF
abschlieBen, in dem Sie die nicht-lieferbare Wahrung verkaufen und die Abrechnungswahrung am Valutatag
kaufen mochten.

=  Wenn Sie beflrchten, dass die nicht-lieferbare Wahrung gegeniber der Abrechnungswéhrung starker wird (d.h.
Sie zahlen effektiv die nicht-lieferbare Wahrung in der Zukunft), schlieBen Sie einen NDF ab, in dem Sie die
nicht-lieferbare Wahrung kaufen und die Abrechnungswahrung am Valutatag verkaufen.

In beiden Féllen gibt es zwei mdgliche Ergebnisse am Valutatag:

= Wenn der Vertragskurs fiir Sie giinstiger ist als der Fixingkurs, zahlt die Convera Ihnen die Differenz in der
Abrechnungswahrung aus.

=  Wenn der Vertragskurs flr Sie unglinstiger ist als der Fixingkurs, zahlen Sie der Convera die Differenz in der
Abrechnungswahrung.
5.4 Wie Convera den Vertragskurs bestimmt

Der Vertragskurs ist ein nominaler Wechselkurs, der von Convera festgelegt wird. Bei der Bestimmung des
Vertragskurses berticksichtigt die Convera mehrere Faktoren, darunter, aber nicht ausschlieBlich:

= das Wahrungspaar und die Zeitzone, in der Sie handeln méchten;
= das von Ihnen festgelegte Valutadatum;

= Inter-Bank-Wechselkurse;

= den Nominalnennwert;

= die Marktvolatilitat;
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= Liquiditat;
= die Marge der Convera; und
= Interbanken-Zinssatze der Lander des Wahrungspaares.

Es ist wichtig zu beachten, dass der Vertragskurs weder eine Prognose der Convera darstellt, noch eine Garantie fir
zukiinftige Wechselkurse darstellt.

5.5 Wie Convera den Fixing-Kurs bestimmt

Der Fixingkurs fur jede einzelne exotische Wahrung gegeniliber dem USD wird aus unabhdngigen Marktkursquellen
bezogen, die von der Finanzmarktbranche verwendet werden — bitte kontaktieren Sie uns, um diese Quellen unter
Verwendung der in Abschnitt 13 dieses PI aufgefiihrten Kontaktdaten zu bestatigen.

Wenn ein USD-NDF gegeniiber einer lieferbaren Wahrung gebucht wird, verwendet Convera einen Standard-
Benchmark-Fixingkurs als Vertragsfixingkurs des NDFs. Wenn Sie beispielsweise im Vereinigten Konigreich anséssig sind
und einen GBP/USD NDF handeln, betragt die Fixingzeit am Fixingtag 10 Uhr morgens NY Zeit und die Fixingquelle ist
WMR. Die Convera bietet lieferbare Wahrungs-NDFs gegen USD fiir AUD, CAD, CHF, EUR, GBP, JPY und NZD an.

Wenn das Wahrungspaar keinen USD enthalt, wird es als Cross-Currency-NDF bezeichnet, weil wir, um zu einem Kurs
zu gelangen, die beiden Wahrungen gegen USD kreuzen. Die Convera bietet Cross-Currency-NDFs fiir AUD, CAD, CHF,
EUR, GBP, JPY und NZD an, die normalerweise mit exotischen Wahrungen gekreuzt werden, sofern diese verfligbar sind,
oder miteinander.

Der Barausgleichsbetrag fir wahrungsibergreifende NDFs wird je nach den beteiligten Wahrungen etwas anders
berechnet als ein NDF gegen USD. Der Unterschied liegt in der Fixing-Quelle und der Fixing-Zeit, die fiir die oben
genannten lieferbaren Wahrungen einen marktiblichen Benchmark-Kurs am Tag des vereinbarten Fixing-Datums
verwenden, je nach der Region, in der Sie als Kunde anséssig sind.

Wenn Sie beispielsweise in GroBbritannien ansassig sind und einen GBP/IDR NDF handeln, wird das GBP am Fixing-
Datum um 10 Uhr morgens in New York gegen den USD unter Verwendung des WMR-Benchmark-Satzes fixiert. Dieser
Kurs wird dann gegen den USD/IDR-Fixingkurs, die im Vertrag vereinbarte Quelle, gekreuzt, um den Kontraktfixingkurs
zu erhalten. Es ist wichtig zu beachten, dass die Fixingzeiten fiir GBP/USD und USD/IDR in diesem Beispiel zu
unterschiedlichen Zeiten stattfinden, obwohl beide am gleichen Fixingtag stattfinden.

Wenn ein NDF-Wé&hrungspaar aus zwei der oben genannten lieferbaren Wahrungen besteht, werden die Standard-
Markt-Benchmark-Fixings am Fixing-Datum gegentiber dem USD gekreuzt, um den Fixing-Kurs zu erhalten. Wenn Sie
beispielsweise in GroBbritannien ansassig sind und einen GBP/AUD NDF handeln, werden die 10 Uhr morgens NY WMR-
Benchmark-Kurse in GBP/USD und AUD/USD gekreuzt, um den Fixingkurs der Kontrakte zu erhalten. Bitte beachten Sie,
dass beide Wahrungen zur gleichen Fixierungszeit am Fixierungsdatum fixiert werden.

Fixingzeiten und Quellen kdnnen bei Ihrem Handler angefordert werden. Die spezifischen Fixingzeiten und Quellen fir
einen bestimmten Handel finden Sie auf der fir den Handel ausgestellten Bestatigung.

Das Fixingdatum ist das Datum, an dem der Fixingkurs festgelegt wird.

5.6 Wie Convera den Barausgleichsbetrag festlegt

Die Convera berechnet den Barausgleichsbetrag anhand des Nominalnennwerts, des Vertragskurses und des
Fixingkurses. Der Barausgleichsbetrag ist die Netto-Differenz zwischen dem Vertragsausgleichswahrungsbetrag und
dem Fixing-Ausgleichswahrungsbetrag, wobei:

= Vertragsausgleichswahrungsbetrag = Nominalnennwert, der zum Vertragskurs umgerechnet wird; und
= Fixing-Ausgleichswahrungsbetrag = Nominalnennwert, der zum Fixingkurs umgerechnet wird.

Je nach den Bedingungen Ihres NDFs (insbesondere ob Sie die nicht-lieferbare Wahrung kaufen oder verkaufen) ist die
Differenz zwischen diesen Betrdgen von Ihnen an die Convera oder von der Convera an Sie zu zahlen.

Wenn Sie die nicht-lieferbare Wahrung am Valutatag tatsachlich an die Convera verkaufen:

=  Wenn der Vertragsausgleichswahrungsbetrag groBer als der Fixing-Ausgleichswahrungsbetrag ist, zahlt die
Convera Ihnen die Differenz aus.
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= Wenn der Vertragsausgleichswahrungsbetrag kleiner als der Fixing-Ausgleichswahrungsbetrag ist, zahlen Sie
der Convera die Differenz.

Wenn Sie die nicht-lieferbare Wahrung am Valutatag tatséchlich von der Convera kaufen:

= Wenn der Vertragsausgleichswahrungsbetrag kleiner als der Fixing-Ausgleichswahrungsbetrag ist, zahlt die
Convera die Differenz an Sie.

=  Wenn der Vertragsausgleichswahrungsbetrag gréBer als der Fixing-Ausgleichswahrungsbetrag ist, zahlen Sie
der Convera die Differenz
5.7 Beispiele eines NDFs

Ein européisches Unternehmen, das Produkte aus Indien importiert, muss eine Rechnung in INR in den nachsten drei
Monaten begleichen. Da es nicht méglich ist, einen Terminkontrakt fiir Indische Rupien zu kaufen, sind die EUR-Kosten
der Produkte normalerweise erst am Tag des Wahrungsumtauschs bekannt. Wenn der INR-Kurs starker wird, bedeutet
dies, dass der Importeur mehr EUR fiir seine Waren zahlen muss.

Um sich also gegen die EUR-Abwertung gegeniiber dem INR schiitzen zu kdnnen und so die Kosten der in drei Monaten
zu bezahlenden Ware kontrollieren zu kdnnen, schlieBt das Unternehmen einen EUR/INR NDF mit dem flr drei Monate
festgelegten Vertragskurs ab.

Das Unternehmen setzt den fiktiven Hauptbetrag des Handels auf 9.300.000 INR fest. Convera quotiert einen
Vertragskurs von INR 93, dies entspricht 100.000 EUR. Damit hat das Unternehmen seinen EUR/INR-Wechselkurs effektiv
abgesichert. Der Kontraktkurs wird durch die Berechnung der beiden Wahrungspaare bestimmt:

= EUR-USD 1.30

= USD-INR 71.54
Erstellen eines EUR-INR-Vertragskurses von EUR/INR 93.
Die moglichen Ergebnisse bei Ablauf sind:

Wenn der fixierte Kurs am fixierten Datum flr das Unternehmen unglnstiger ist als der Vertragskurs, erhalt das
Unternehmen von Convera einen Barausgleichsbetrag in EUR am Valutatag.

Wenn der fixierte Satz flir EUR-INR beispielsweise 92 betragt, wird wie folgt abgerechnet:
Betrag EUR 101.086,96 (= INR 9.300.000 /92).
Der Fixingkurs wird durch die 2 folgenden Wahrungspaare bestimmt:

= EUR-USD - 1.3050

= USD-INR-70.50

Dementsprechend wird die Differenz (1.086,96 EUR) als Barausgleichsbetrag von Convera am Valutatag an das
Unternehmen gezahlt, wahrend der Importeur den erforderlichen INR zum Kassakurs von 92,00 kauft. Der
Barausgleichsbetrag entschadigt das Unternehmen fiir den héheren Mehraufwand in EUR, den es flr seine Waren
bezahlen muss — die Nettokosten der Waren betragen daher EUR 100.000 fir einen Betrag von INR 9.300.000.

Wenn der fixierte Kurs am Stichtag fiir das europaische Unternehmen giinstiger ist als der Vertragskurs, zahlt das
Unternehmen am Valutatag den Barausgleichsbetrag in EUR an die Convera.

Wenn der Fixingkurs am Abrechnungstag beispielsweise EUR/INR 94 betragt, musste der zu zahlende Ausgleichsbetrag
wie folgt errechnet werden:

INR 9.300.000 / 94, somit ergibt dies einen Betrag von EUR 98.936,17
Convera erhalt somit eine Ausgleichszahlung von EUR 100.000 — EUR 98.936,17 = EUR 1.063,83
Der fixierte Kurs wird durch die 2 folgenden Wahrungspaare bestimmt:

= EUR-USD - 1.2950

= USD-INR-72.59
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Dementsprechend wird die Differenz (1.063,83 EUR), die den Barausgleichsbetrag darstellt, vom Importeur am Valutatag
an die Convera gezahlt, wahrend die erforderlichen INR zum giinstigeren Kassakurs von 94 gekauft werden. Der
Barausgleichsbetrag, den das Unternehmen an die Convera zahlt, gleicht die Ersparnis aus, die durch den Kauf der INR
zum glnstigeren Kassakurs erzielt wird -was wiederum zu Nettokosten von EUR 100.000 fir INR 9.300.000 fuhrt.

Alle oben angegebenen Wechselkurse sind nur indikativ.

5.8 Falligkeit

NDFs werden in bar abgerechnet. Dies bedeutet, dass bei Falligkeit kein tatsachlicher Wahrungsumtausch stattfindet.
Stattdessen zahlt, wie oben beschrieben, eine Partei der anderen einen Barausgleichsbetrag in der
Abrechnungswahrung. Diese Zahlungen sind am Valutatag fallig.

=  Wenn die Convera an Sie zahlt, wird sie dies tun, indem sie die Mittel entweder auf Ihr Holding-Konto einzahlt
oder die Mittel auf Ihren Wunsch in der Abrechnungswahrung auf Ihr Hausbankkonto Gberweist.

=  Wenn Sie an die Convera zahlen, missen Sie die Mittel in der im Vertrag vereinbarten Abrechnungswahrung
auf ein bestimmtes Convera-Konto Giberweisen. Wenn der Barausgleichsbetrag auf einen Fremdwahrungsbetrag
lautet, kénnen Sie uns durch Uberweisung auf ein Convera-Wahrungskonto bezahlen. Alternative
Vereinbarungen kénnen mit Zustimmung der Convera getroffen werden.

5.9 Auflosung eines NDFs vor Filligkeit

Sie kdnnen uns jederzeit bis zur Falligkeit des NDFs nach einer vorzeitigen Auflésung des Produktes fragen. Wir werden
Ihnen dann, wenn mdglich, ein Kiindigungsangebot unterbreiten. Wenn Sie das Kiindigungsangebot akzeptieren,
werden wir den NDF aufldsen.

Unser Auflésungsangebot enthélt dieselben Variablen (Vertragskurs, Wahrungen, Laufzeit, Nominalnennwert, Fixingkurs
und Wertstellungsdatum), die bei der Preisgestaltung des urspriinglichen NDFs verwendet wurden.

Diese werden lber die Restlaufzeit des NDFs an die vorherrschenden Marktkurse angepasst. Wir miissen auch die Kosten
fur die Aufldsung oder Verrechnung Ihrer urspriinglichen Transaktion bericksichtigen. Dabei berlicksichtigen wir die
aktuellen Marktkurse, die fir alle Aufldsungstransaktionen gelten.

5.10 Das Valutadatum eines NDFs vorziehen

Sofern Sie das Valutadatum eines bestehenden NDFs vorziehen mochten, weil beispielsweise ein Lieferant sich
verpflichtet hat, Ihnen zu verschiedenen Zeiten wahrend der Laufzeit eines NDFs Waren zu liefern, werden wir versuchen,
Ihrer Anfrage nach Mdglichkeit nachzukommen.

Um dies zu erreichen, wird die Convera den urspriinglichen NDF auflésen, und wir werden einen neuen NDF mit dem
angepassten Valutadatum eingehen. Es wird auch ein neuer Vertragskurs (und damit ein neuer
Vertragsausgleichswahrungsbetrag) festgelegt, da durch die Auflésung des Restbetrags des urspriinglichen NDFs ein
Gewinn oder Verlust fir Sie entsteht, der von den aktuellen Wechselkursen im Vergleich zum Vertragskurs des
urspriinglichen NDFs abhangt — dieser Gewinn oder Verlust wird in den neuen Vertragskurs eingerechnet.

5.11 Valutadatum eines NDFs verldngern

Sie kdnnen die Convera jederzeit bis zum Valutadatum nach einer Verlangerung des Valutadatums der Transaktion
fragen.

Alle Verlangerungen unterliegen dem Kreditgenehmigungsverfahren der Convera. Wenn die Convera der Verlangerung
Thres urspriinglichen Valutadatums zustimmt, wird der urspriingliche NDF von der Convera aufgeldst, und wir werden
einen neuen NDF mit dem angepassten Valutadatum aufsetzen. Es wird auch ein neuer Vertragskurs (und damit ein
neuer Vertragsausgleichswahrungsbetrag) festgelegt, da durch die Auflésung des Restbetrags des urspriinglichen NDFs
ein Gewinn oder Verlust fiir Sie entsteht, der von den aktuellen Wechselkursen im Vergleich zum Vertragskurs des
urspringlichen NDFs abhangt -dieser Gewinn oder Verlust wird in den neuen Vertragskurs eingerechnet.

Wenn Sie die Verlangerung akzeptieren, senden wir Ihnen eine gednderte Bestatigung.
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5.12 Kosten eines NDFs

Bei einem NDF sind keine Vorabkosten zu leisten. Sobald die nicht-lieferbare Wahrung (und ob Sie die nicht-lieferbare
Wahrung kaufen oder verkaufen mochten), die Abrechnungswédhrung und das Valutadatum von Ihnen festgelegt
wurden, bestimmt die Convera den Vertragskurs. Bei der Bestimmung dieses Kurses berlcksichtigt die Convera mehrere
Faktoren -siehe ,Wie Convera den Vertragskurs bestimmt” in Abschnitt 1.3.4 fir weitere Informationen.

Obwohl es bei NDFs keine Vorabkosten gibt, hat die CONVERA dennoch einen finanziellen Vorteil, indem es eine Marge
in den Vertragskurs einbezieht. Dies bedeutet, dass sich dieser Satz von dem zu diesem Zeitpunkt geltenden Marktkurs
unterscheidet. Tatsachlich zahlen Sie fir den NDF, indem Sie den von der Convera angegebenen Vertragskurs
akzeptieren.

Die Convera verlangt einen Einlagenbetrag als Sicherheit flir den NDF, wenn Kunden dem Abschluss eines NDFs
zustimmen, es sei denn, der betreffende NDF ist durch eine OTM-Fazilitat (wie im Anhang zum Devisenderivate-Vertrag
definiert) gedeckt, welche die Convera an Sie vergeben kann. Diese Sicherheit betragt in der Regel bis zu 10 Prozent
des Vertragswerts.

Die Convera kann von Ihnen Margin Call-Zahlungen verlangen, wie in Abschnitt 7.1 dieses PI beschrieben. Bitte beachten
Sie auch unsere erlduternde Broschiire iber Margin Calls, die auf unserer Website verfligbar ist oder die Thnen die
Convera auf Anfrage zur Verfligung stellt.

5.13 Die wesentlichen Vorteile

Schutz — NDFs bieten Ihnen Schutz vor ungtlinstigen Devisenbewegungen zwischen dem Zeitpunkt des Abschlusses
eines NDFs und dem Valutadatum. Dies kann Ihnen beim Management Ihrer Fremdwahrungsrisiken helfen. Sie tauschen
die Ungewissheit von Wechselkursschwankungen gegen die Sicherheit eines vereinbarten Cashflows aus.

Abdeckung — NDFs sind fiir eine Reihe von Wahrungen erhltlich.

Risikomanagement — Wenn Wechselkursbeschrankungen keine physische Lieferung der Wahrung zulassen, bieten
NDFs ein Mittel zum Management des Wechselkursrisikos.

Flexibilitat — NDFs sind flexibel. Das Valutadatum und die Vertragssumme koénnen auf Ihre speziellen Anforderungen
zugeschnitten werden.

5.14 Die wesentlichen Risiken

Opportunitatsverlust — Sie verzichten auf jeglichen Vorteil einer glinstigen Wechselkursbewegung zwischen dem
Zeitpunkt des Abschlusses eines NDFs und dem Valutadatum.

Anderung/Vorzeitige Beendigung — Annullierungen oder Anpassungen kénnen Kosten fiir Sie verursachen -siehe die
Abschnitte mit den Titeln ,Auflosung eines NDFs vor Falligkeit” (Abschnitt 5.9), ,Das Valutadatum eines NDFs vorziehen”
(Abschnitt 5.10) und ,Valutadatum eines NDFs verlangern” (Abschnitt 5.11) fir weitere Informationen.

Kein Widerrufsrecht — es gibt kein Widerrufsrecht.

Kontrahenten- und operationelles Risiko — die Convera hat Leistungsverpflichtungen im Rahmen eines NDFs. Wenn
wir nicht in der Lage sind, unsere Verpflichtungen im Rahmen lhres NDFs zu erfillen, kdnnen Sie den
Wechselkursschwankungen des Marktes ausgesetzt sein, als ob Sie keinen NDF eingegangen waren. Unsere Fahigkeit,
unsere Verpflichtungen zu erfiillen, ist an unser finanzielles Wohlergehen und an die Wirksamkeit unserer internen
Systeme, Prozesse und Verfahren gebunden. Die erste Art von Risiko (unser finanzielles Wohlergehen) wird allgemein
als Kredit- oder Gegenparteirisiko bezeichnet. Die zweite Art von Risiko (die Wirksamkeit unserer internen Systeme,
Prozesse und Verfahren) wird allgemein als operationelles Risiko bezeichnet.

Sie missen Ihre eigene Beurteilung unserer Fahigkeit, unseren Verpflichtungen nachzukommen, vornehmen.

5.15 Begriffserklarungen

Um Ihnen das Verstdndnis dieses Abschnittes der PI zu erleichtern, sind im Folgenden die Bedeutungen einiger in diesem
Abschnitt verwendeter Worter aufgefiihrt. Bitte sehen Sie auch den Abschnitt 11 "Schliisselbegriffe”.

Unter Barausgleichsbetrag ist der von einer der Parteien am Valutatag zu zahlende Betrag zu verstehen, der von
Convera festgelegt wird.
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Vertragskurs bedeutet den vereinbarten Wechselkurs, der zur Berechnung des Barausgleichsbetrags verwendet wird.
Vertragsausgleichswiahrungsbetrag bedeutet den zum Vertragskurs umgerechneten Nominalnennwert.

Wahrungspaar bedeuten die Abrechnungswahrung und die nicht-lieferbare Wahrung, die in Bezug auf einen NDF
gelten. Das Wahrungspaar muss flr die Convera akzeptabel sein.

Fixingdatum bedeutet das Datum, an dem der Fixingkurs festgelegt und der Barausgleichsbetrag berechnet wird.

Fixingkurs bedeutet den Kurs, der auf der unabhdngigen Marktkursquelle zum vereinbarten Zeitpunkt am Fixing-Datum
angezeigt wird. Der Fixing-Satz wird zur Berechnung des Barausgleichsbetrags verwendet.

Fixing-Wahrungsausgleichsbetrag bedeutet den Nominalbetrag, der zum Fixingkurs umgerechnet wird.

Devisenkurs bedeutet den Preis einer Wahrung in Bezug auf eine andere Wahrung fir die Lieferung an einem
bestimmten Datum nach Berlcksichtigung der Kosten und Gewinnmarge der Convera.

INR bedeutet Indische Rupie.
Margin Call hat die in Abschnitt 2.9 beschriebene Bedeutung.
Nominalnennwert bedeutet den Nennwert des NDFs.

Nicht-lieferbare Wahrung bedeutet die als nicht-lieferbare Wahrung nominierte Wéhrung, die zusammen mit der
Abrechnungswahrung das zugrunde liegende Wahrungspaar des NDFs bildet.

Abrechnungswiahrung bedeutet die Wahrung, die als Abrechnungswahrung festgelegt ist. Dies ist die Wahrung, in der
der Barausgleichsbetrag gezahlt werden muss.

Valutadatum bedeutet das Datum, an dem der Barausgleichsbetrag zu zahlen ist.

6 Allgemeine Geschéaftsbedingungen und sonstige Dokumentationen

Jede Strukturierte Option und/oder NDF, die Sie abschliessen, unterliegt den Allgemeinen Geschéaftsbedingungen der
Convera. Ehe Sie eine Strukturierte Option und/oder einen NDF abschliessen, missen Sie die Allgemeinen
Geschéftsbedingungen unterzeichnen.

Neben dem Unterzeichnen unserer Allgemeinen Geschéftsbedingungen missen Sie uns jegliche ,Know your Customer”
Informationen vorlegen, die Convera gegebenenfalls von Ihnen anfordert.

Nach Erhalt aller entsprechenden Dokumente wird Convera ein Akkreditierungsverfahren durchfiihren. Die
Akkreditierung und die Annahme als Kunde liegen im alleinigen Ermessen der Convera und hangen von einer Reihe von
Faktoren ab.

Die Hauptprifungen, die fir die Akkreditierung eines Kunden durchgefiihrt werden, betreffen:

* Eine Uberpriifung der Identitdt des Kunden entsprechend den einschlagigen Gesetzen zur Bekdmpfung der
Geldwascherei / Terrorismusfinanzierung;

= Eine erfolgreiche Kreditpriifung, die durch ein externes Kreditbiiro durchgefihrt wird;

= Eine Risikoeinschatzung in Bezug auf Geldwascherei / Terrorismusfinanzierung, bei der relevante Faktoren, wie
die Art des Unternehmens des Kunden oder das Land, in welchem der Kunde Zahlungen leisten oder
entgegennehmen wird, berlicksichtigt werden;

= Eine Uberpriifung der wichtigsten Fiihrungskréfte des Kunden sowie der wirtschaftlichen Eigentiimer anhand
der entsprechenden von der Regierung herausgegebenen Sanktionslisten.

= Die bisherige Erfahrung des Kunden mit Optionskontrakten
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7 Margin Calls

7.1  Margin Calls

Wahrend der Laufzeit einer Strukturierten Option und/oder eines NDF kann der Vertrag, wahrend sich der Kassakurs
verdndert, ,im Geld’ (in the money, ITM) oder ,aus dem Geld’ (out of the money, OTM) oder aber ,am Geld' (at the
money, ATM) sein. Das bedeutet, dass der Vertrag, musste er zu irgendeinem Zeitpunkt gekiindigt werden, einen
Gewinn (ITM), einen Verlust (OTM) oder weder Gewinn noch Verlust (ATM) erbrachte.

Um bei Abschluss einer Strukturierten Option und/oder eines NDF, bei der es zu einer OTM-Situation kommen kann,
das Marktrisiko zu beherrschen, kann die Convera eine Einschusszahlung in Form einer Sicherungsiibereignung
verlangen. Jede solche Einschusszahlung muss innerhalb von 2 Tagen nach Aufforderung von Convera auf ein von
Convera bezeichnetes Konto Uberwiesen werden. Alternativ kann die Convera dieses Marktrisiko im Weg Uber Thr
Handelslimit handhaben. Die Convera wird sich diesbezlglich direkt mit Ihnen in Verbindung setzen.

Sofern sich der Mark-to-Market-Wert eines Optionsvertrages ,aus dem Geld’ herausbewegt und dabei die im Vorhinein
geleistete Teilvorauszahlung oder Thr Handelslimit Gberschritten wird, sichert die Convera dieses erhdhte Marktrisiko
durch eine zusatzliche Vorauszahlung/Margin Call ab.

Die Uberweisung eines Margin Calls muss innerhalb von zwei (2) Geschiftstagen nach der Anforderung durch
Convera geleistet werden. Sofern Sie die den Margin Call nicht leisten wie verlangt, kann Convera, nach ihrem
alleinigen Ermessen, beschliessen, von einigen oder allen mit Ihnen abgeschlossenen Optionen zuriickzutreten.
Unter solchen Umstanden haften Sie gegeniiber Convera fiir alle mit der Beendigung der entsprechenden
Vertriage in Zusammenhang stehenden Kosten.

Es kann sein, dass wir weitere Margin Calls verlangen missen, falls der Mark-to-Market-Wert sich wahrend der Laufzeit
der Option und/oder des Termingeschéfts noch weiter ,aus dem Geld" herausbewegt.

Wir halten alle Margen, die Sie an uns Ubertragen, ausschliesslich zum Zwecke der Aufrechnung mit falligen und
zahlbaren Forderungen aus einem Optionsvertrag.

Sofern Teile der Einschusszahlung nicht mehr erforderlich sind um den Mark to Market Wert der betreffenden
Optionsgeschafte zu decken, wird Convera diese zuriickerstatten. Das Margin Deposit wird Ihnen von Convera
zurlickerstattet oder gegen Betrdge aufgerechnet, die Sie Convera im Rahmen irgendeines Vertrages gegebenenfalls
noch schulden, wenn die Option ausgelibt oder aufgehoben wird, beziehungsweise verfallt.

Wir werden von Zeit zu Zeit unsere Anforderungen beziiglich Margin Deposits verandern, wobei eine Reihe von Faktoren
eine Rolle spielen, beispielsweise Ihre Handelslimits und Ihre Bonitat (einschliesslich Ihrer finanziellen Situation). Wir
werden Ihnen in der Regel eine schriftliche Aufstellung zusenden, aus der die entsprechenden Anforderungen
hervorgehen, ehe Sie ein entsprechendes Geschaft mit uns abschliessen. Wir werden solche schriftlichen Aufstellungen
im Laufe der Zeit gegebenenfalls abandern. Dies wird von Faktoren wie den herrschenden Marktbedingungen oder dem
Weiterbestehen Ihrer Bonitat abhangen.

7.2 Handelslimits

Das Handelslimit richtet sich nach Ihrer Bonitdtsgeschichte und Bonitatseinstufung, der Soliditat Ihrer Jahresabschlisse
sowie nach anderen Faktoren, die die Convera nach alleinigem Ermessen bestimmt. Die Convera kann Ihr Handelslimit
jederzeit Uberprifen und andern.

Hinsichtlich Ihrer Handelslimits bedienen wir uns zweier verschiedener Methoden:
a) Bei Einzelvertragen:
Die Strukturierte Option/der NDF wird wahrend ihrer Laufzeit regelmassig neu bewertet.
b) Bei Kundenportfolios:

Die Convera kann ein Handelslimit in Bezug auf die Nettoposition lhres Gesamtportfolios offener
Optionsvertrage/NDF-Vertrdge festlegen. Zu diesem Zweck unterziehen wir jeden Vertrag in Ihrem Portfolio
einer Neubewertung. Wenn die Nettorisiken (ITM und OTM) innerhalb Ihres Handelslimits liegen, werden wir
keinen Margin Call fordern. Falls jedoch das sich aus der Neubewertung ergebende Nettorisiko Ihr Handelslimit
Ubersteigt, so bedarf es eines Margin Calls, um Ihr Nettorisiko auf null zu setzen.
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8 Anweisungen, Bestatigungen und Telefongesprache

Die geschaftlichen Bedingungen fiir eine bestimmte Vanilla Option, Strukturierte Option und/oder NDF werden jeweils
vereinbart und entfalten Wirksamkeit zum Zeitpunkt des Handels.

Kurz nach dem Abschluss einer Vanilla Option, Strukturierten Option und/oder NDF wird Ihnen die Convera eine
Bestdtigung zusenden, aus der die Details des Vertrages hervorgehen. Diese Bestatigung soll die Transaktion
beschreiben, die Sie mit Convera abgeschlossen haben. Es ist wichtig, dass Sie die Bestatigung genau prifen, um
sicherzustellen, dass die Transaktionsdetails korrekt erfasst worden sind. Sie sollten jedoch beachten, dass es bei einer
Vanilla Option, Strukturierten Option und/oder NDF keine Uberdenkungsfrist gibt, und Sie gebunden sind, sobald die
Convera Ihren urspriinglichen Antrag angenommen hat, unabhdngig davon, ob Sie die Bestatigung akzeptieren oder
nicht. Steht die Bestatigung im Widerspruch zu IThrem Verstandnis der Vanilla Option, Strukturierten Option und/oder
NDEF, ist es wichtig, dass Sie dies der Convera als dringliche Angelegenheit mitteilen.

Alle Telefongesprache mit unseren Vertretern werden entsprechend den gangigen Marktgepflogenheiten
aufgezeichnet. Wir wollen damit sicherstellen, dass die Details aller Transaktionen aufgezeichnet werden.
Aufgezeichnete Telefongesprache werden flir einen bestimmten Zeitraum aufbewahrt und in der Regel dann
herangezogen, wenn eine Streitigkeit entsteht oder wenn Zwecke der Mitarbeiteriiberwachung dies erfordern. Falls Sie
keine Aufzeichnung wiinschen, so mussen Sie dies Ihrem Convera-Vertreter mitteilen. Convera wird jedoch telefonisch
keine Transaktion abschliessen, wenn das Gesprach nicht aufgezeichnet wird.

9  Streitbeilegung

Unser vorrangiges Ziel ist es, einen ausgezeichneten Kundendienst anzubieten. Deshalb bitten wir Sie um Mitteilung,
wenn Sie mit unseren Produkten oder Dienstleistungen nicht zufrieden sind. Wir freuen uns aber auch Uber positive
Rickmeldungen zu unseren Mitarbeitern, die bemiiht sind, Ihnen einen hervorragenden Kundendienst anzubieten.

Damit jede Beschwerde korrekt und angemessen bearbeitet wird und angemessene Massnahmen ergriffen werden,
haben wir Beschwerdeverfahren und -richtlinien eingefihrt. Sollten Sie eine Beschwerde haben, kdnnen Sie diese (i) per
E-Mail unter customerservice@convera.com oder (i) per Telefon unter +41 (0) 848 804040 oder (iii) personlich in
unserem Buiro (unsere Anschriften finden Sie in Abschnitt 9 unten) oder (iv) schriftlich unter unserer Biroadresse an uns
richten.

Alle Ihre Beschwerden werden entsprechend unserer Beschwerderichtlinie bearbeitet. Diese finden Sie auf unserer
Website (https://convera.com/de-ch/compliance-legal/file-a-complaint) oder erhalten Sie auf Anfrage von lhrem
Kundenbetreuer (Corporate Hedging Manager).

10 Besteuerung

Aufgrund der Komplexitat des Steuerrechts hangt dessen Anwendung von den jeweiligen persénlichen Umstanden der
betreffenden Person ab. Bei der Entscheidung dariiber, ob die entsprechenden Produkte fiir Sie in Frage kommen,
sollten Sie beriicksichtigen, welche Auswirkungen diese auf Ihre Steuerposition haben werden und professionellen Rat
Uber die steuerlichen Auswirkungen fiir sich einholen. Die eingegangenen Optionsvertrage sind eventuell entsprechend
Zu versteuern.

11 Schliisselbegriffe

Um Ihnen das Verstandnis dieser PI zu erleichtern, sind im Folgenden die Bedeutungen einiger in dieser PI verwendeter
Worter aufgefihrt.

abgesicherter Kurs (auch als Ausiibungskurs bezeichnet) ist der Kurs, zu dem ein Optionsvertrag ausgetibt werden
kann. Im Falle Strukturierter Optionsvertrage handelt es sich dabei in der Regel — jedoch nicht notwendigerweise — um
den Worst-Case-Kurs.

Abwicklungsrisiko bezeichnet das Risiko, welches darin besteht, dass die Gegenpartei nicht in der Lage sein kdnnte,
ihre Verpflichtungen am Wertstellungstag zu erfiillen.
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At Expiry bedeutet in Zusammenhang mit einer Knock-In -oder Knock-Out -Barrier, dass die Barriermarke nur zum
Verfallszeitpunkt (in der Regel 10 Uhr Ortszeit New York) des Verfallstages Beachtung findet. Vorherige
Uberschreitungen der Barriermarke haben keine Auswirkungen.

Ausiibung bezeichnet den Gebrauch des einer Partei zustehenden Rechts, so wie in der entsprechenden Call-Option
oder Put-Option dargelegt, also beispielsweise das Recht zu kaufen, welches im Falle der Ausiibung den Verkaufer der
Option gegeniiber dem Kaufer entsprechend den zuvor vereinbarten Bedingungen verpflichtet.

Ausiibungskurs bezeichnet, soweit zutreffend, den Wechselkurs, der fiir den Devisenkauf oder -Verkauf gilt, wenn ein
Kaufer sein Recht im Rahmen einer Put-Option oder Call-Option auslibt.

Bedingter Nominalbetrag ist die Devisensumme, die Sie gemass einem von lhnen abgeschlossenen Optionsvertrag
berechtigt beziehungsweise verpflichtet sind, zu kaufen oder zu verkaufen, sofern bestimmte andere
Sonderbedingungen erfillt sind.

Partizipationskurs bezeichnet den vorteilhaftesten Wechselkurs, der bei einer Option mit Collar-Struktur, der Sie
zugestimmt haben, potenziell erzielt werden kann.

Bestatigung bedeutet eine schriftliche oder elektronische Benachrichtigung von der Convera, in der die wirtschaftlichen
Einzelheiten der jeweiligen Strukturierten Option dargelegt sind.

Call-Option bezeichnet einen Vertrag, der dem Kaufer das Recht verleiht, nicht aber die Pflicht auferlegt, einen
bestimmten Devisenbetrag zu kaufen.

Devisenkassakurs beziehungsweise Kassakurs bezeichnet den Wechselkurs fiir die Abwicklung an einem
Wertstellungstag, der bis zu zwei (2) Geschaftstage nach dem Tag des Transaktionsabschlusses liegt.

Devisenkurs bezeichnet den Wechselkurs fiir ein bestimmtes Wahrungspaar.

Devisenterminkurs bezeichnet den unter Beriicksichtigung der in den beiden Landern des Wahrungspaares geltenden
Zinssituation sowie anderer relevanter Faktoren fiir einen Tag in der Zukunft abgestellten Kassakurs.

Devisenterminvertrag bezeichnet eine Vereinbarung, der gemass eine Wahrung zu einem vereinbarten Devisenkurs
im Austausch fur eine andere Wahrung gekauft oder verkauft wird, wobei die Abwicklung an einem festgelegten Tag in
der Zukunft erfolgt.

Enhanced Kurs bezeichnet, soweit zutreffend, den Wechselkurs, der fir Devisenkauf beziehungsweise -Verkauf gilt,
wenn ein Kaufer sein Recht gemass einer Put-Option oder Call-Option ausiibt.

Handelslimit bezeichnet die Ihnen gewdhrten Kreditbedingungen. Diese dienen dazu, die Folgen des
Abwicklungsrisikos abzudecken, denen Sie sich aussetzen.

Knock-In-Kurs bezeichnet, soweit zutreffend, den Wechselkurs, der unserer Vereinbarung gemass vor dem
Verfallszeitpunkt im Devisenkassamarkt gelten muss, damit das Recht des K&ufers aus einer Call-Option
beziehungsweise Put-Option wirksam wird.

Knock-Out -Kurs bezeichnet, soweit zutreffend, den Wechselkurs, der unserer Vereinbarung gemass vor dem
Verfallszeitpunkt im Devisenkassamarkt gelten muss, damit das Recht des K&ufers aus einer Call-Option
beziehungsweise Put-Option hinféllig wird.

Kunde bezeichnet die juristische oder natlrliche Person, die die Allgemeinen Geschaftsbedingungen der Convera fir
Optionen unterzeichnet hat.

Marktrisiko bedeutet das Risiko einer negativen Entwicklung des Wertes einer Transaktion aufgrund der
Veranderungen des Kassakurses im Laufe der Zeit.

Mark-To-Market bezeichnet eine Bewertungsmethode, welche den aktuellen Wert der mit einer Transaktion in
Zusammenhang stehenden Cashflows widerspiegelt und Angaben Uber das Marktrisiko und Uber geeignete
Absicherungsmassnahmen ermdglicht.

PI bedeutet Produktinformation.

Put-Option bezeichnet einen Vertrag, der dem Kaufer das Recht verleiht, jedoch nicht die Pflicht auferlegt, einen
bestimmten Devisenbetrag zu verkaufen.
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Reset-Kurs bezeichnet den Wechselkurs, der fiir den Kauf beziehungsweise Verkauf von Devisen gilt, wenn im Rahmen
einer Strukturierten Option ein massgeblicher Knock-In -oder Knock-Out -Kurs zum Tragen kam.

Convera, Wir, Unser, Uns bezeichnet Convera Switzerland, LLC, Zweigniederlassung Zrich.
,Sie, Ihr' beziehen sich jeweils auf den Kunden.

Verfallstag bezeichnet den Tag, an dem eine Strukturierte Option ablauft.
Verfallszeitpunkt ist der Zeitpunkt am Verfallstag, zu dem eine Strukturierte Option verfallt.

Vertraglich vereinbarter Nominalbetrag ist die Devisensumme, die Sie gemass einem von Ihnen abgeschlossenen
Optionsvertrag berechtigt beziehungsweise verpflichtet sind, zu kaufen oder zu verkaufen.

Wahrungspaar bezeichnet zwei in einer Option verknlpfte Wahrungen.
Wertstellungstag hat die in Ziffer 4.1 dargelegte Bedeutung.

Window bedeutet in Zusammenhang mit einer Knock-In oder Knock-Out -Barrier, dass die fragliche Barrier nur wéhrend
eines bestimmten Zeitraums innerhalb der Laufzeit des Optionsvertrags Beachtung findet — das kann beispielsweise fir
den letzten Monat oder den letzten Tag gelten. Uberschreitungen der Barriermarke ausserhalb des Zeitfensters haben
keine Auswirkungen.

12 Aktualisierungen zu dieser Produktinformation

Die Angaben in dieser PI unterliegen Veranderungen. Sobald sich neue Informationen ergeben, die den in dieser PI
gemachten Angaben deutlich widersprechen, wird Convera eine Ergdnzung zu dieser Produktinformation herausgeben
oder diese durch eine neue Produktinformation ersetzen. Sie kénnen eine kostenlose Kopie dieser Information bei Ihrem
Vertreter von Convera anfordern.

13 Kontaktdaten

Adresse: Werdstrasse 2, P.O. Box 2063, 8021 Zurich , Schweiz
Tel: +41 (0) 848 80 40 40

E-Mail: customerservice@convera.com

Website: https://convera.com/de-ch
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