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1. Ugel

Tyto Informace o produktech (Dokument) jsou dilezity dokument obsahujici informace o strukturovanych
ménovych opcich, které jsou produktem Convera Europe Financial S.A.,, Convera Europe Financial S.A,
Odstépny zavod Vam poskytuje tento Dokument jako zdroj dilezitych informaci o strukturovanych opcich,
jejich vyhodach, rizicich a nakladech.

Utelem tohoto Dokumentu je poskytnout Vam dostate¢né informace pro rozhodnuti, zda strukturované
opce jsou v souladu s Vasimi potiebami a zajistit, abyste pIné porozuméli jejich vlastnostem a moznym
dasledkam jejich nakupu.

Pred nakupem produktu si prosim tento Dokument peclivé prostudujte. Uzaviete-li smlouvu o
strukturované opci, uchovejte prosim tento Dokument spolu s dalsi souvisejici dokumentaci pro ptipad
budouci potteby.

Informace uvedené v tomto Dokumentu jsou obecné povahy a neodrazi Vase individualni cile, finanéni
zazemi & potteby. Nez zatnete se strukturovanymi opcemi obchodovat, zvazte prosim, zda je to vhodné s
ohledem na Vase individualni cile, finanéni zadzemi & potfeby. Tento Dokument nepredstavuje investi¢ni
poradenstvi ani investi¢ni doporuéeni.

Strukturovana opce pro Vas maze byt vhodnd, pokud velmi dobie rozumite devizovym obchoddm a trham.
Pokud si nejste jisti svoji urovni znalosti téchto trhi, dirazné doporucujeme, abyste se pred
rozhodnutim o pofizeni takového produktu obratili na nezavislého poradce.

S pfipadnymi otazkami a zadostmi o doplfujici informace se prosim obracejte na spole¢nost Convera
Europe Financial S.A., Odstépny zavod.



2. Poskytovatel

Spole¢nost Convera Europe Financial S.A. poskytujici své sluzby v Ceské republice prostfednictvim
spole¢nosti Convera Europe Financial S.A., Odstépny zavod, , je Vasi protistranou u finanénich produktd
popsanych v tomto dokumentu.

Convera Europe Financial S.A. je lucemburska spole¢nost, kterd na ¢eském trhu puasobi jako organizaéni
slozka.

Sidlo spoleénosti:

Convera Europe Financial S.A.

Adresa sidla: 6b rue du Fort Niedergrunewald, L-2226 Luxembourg
Narodni identifika¢ni ¢&islo: B264303

Tel: +352 800 81 634

E-mail: CustomerServiceEU@convera.com

Website: www.convera.com

Organizaéni sloZka v Ceské republice:

Convera Europe Financial S.A. Odstépny zavod,
Vaclavské namésti 62, 110 00 Praha 1

Tel: +420 251 001 113

E-mail: CustomerServiceCZ@convera.com

Website: www.convera.com

Provozni doba (08:00 do 17:00 stfedoevropského ¢asu)

Regulatorni informace

Spole¢nost Convera je autorizovana a regulovana lucemburskou Comission de Surveillance du Secteur
Financier a uplatnila sva prava na svobodu zfizeni a nabizeni sluzeb v Ceské republice prostfednictvim své
pobocky/organizaéni slozky.

3. Produktové kategorie

3.1 Kategorie

Spolegnost Convera Europe Financial S.A. (Convera) zaradila své derivatové produkty do riznych kategorii.
Nize uvadime prehled produktd, které nabizime, a jejich kategorii.

Uplny popis jednotlivych produktii naleznete v nasledujicich ¢astech dokumentu. Vezméte prosim na
védomi, Ze v zavorkach vedle nazvu produktu naleznete jeho kategorii a varianty.

3.1.1 PROTECT kategorie

Pokud obchodujete s produkty kategorie Protect, je mozné, Ze je budete muset po dokonéeni prevést.
Vezméte prosim na védomi, Ze za Vanilla opce je tfeba zaplatit nevratny poplatek. Tyto produkty se
vyznaduji optimalnim zabezpefenim penéznich tokd, coz znamena, Ze v pfipadé pohybu trhu ve Vas
prospéch se nemuzZete (nebo jen v omezené mire) podilet na vyhodnéjSich sazbach.

Do této kategorie patfi nasledujici produkty spole¢nosti Convera a jejich varianty:


mailto:CustomerServiceEU@convera.com
http://www.convera.com/
mailto:KlientskaPodporaCZ@convera.com
http://www.convera.com/

Vanilla, Collar, Participator, Participating Collar a Ménovy Forward (jak je popsano v Informacich o
produktech pro ménové transakce).

3.1.2 PARTICIPATE kategorie

Pokud obchodujete s produkty v rdmci kategorie Participate, je Vase zajiStovaci sazba méné vyhodna nez
u ménového forwardu. Produkty v této kategorii se rovnéz vyznaduji vysokou mirou zajisténi penéznich
tokd, nicméné u téchto produkti Ize dosdhnout jesté lepsiho penézniho toku, protoze se mazete podilet
na vyhodnégjsich sazbach.

Do této kategorie patii nasledujici produkty spole¢nosti Convera a jejich varianty:

Knock-in produkty, Reset produkty, Convertible produkty

3.1.3 ENHANCE kategorie

Produkty kategorie Enhance se vyznaduji zajistovacimi sazbami, které jsou vyssi nez sazby srovnatelného
terminového kontraktu. Pfi uzavirani kontraktu lze vylepSeného kurzu dosahnout bud zaélenénim
pakového efektu (maximalné 1:2) anebo rizika ztraty zajisténi (Knock-Out).

Do této kategorie patfi nasledujici produkty spole¢nosti Convera a jejich varianty:

Knock-out produkty, vSechny opce s integrovanou pakou, TARF a Accumulator (upozoriiujeme, ze TARF a
Accumulator jsou nabizeny pouze v souvislosti s poradenskymi sluzbami).

3.2  Poradenské a neporadenské sluzby

Convera nabizi sva zajistovaci feSeni bud na poradenské, nebo na jiné bazi.

V nasledujici tabulce uvadime prehled kategorii produktl (popsanych vyse) a to, zda je Ize uzavfit na
poradenském nebo neporadenském zakladé. To zavisi také na kategorizaci, kterou klientovi p¥iradime
podle Smérnice o trzich finanénich nastroja 2014/65/EU ("MiFID 1I").

Profesionalni klient Neprofesionalni klient
Protect Bez poradenstvi Bez poradenstvi
Participate Bez poradenstvi S poradenstvim
Enhance Bez poradenstvi S poradenstvim
TARF a Accumulator S poradenstvim Advisory S poradenstvim

4. Vanilla opce

4.1 Co je to vanilla opce?

Vanilla opce predstavuje dohodu mezi dvéma stranami (kupujicim vanilla opce - u tohoto typu produktu
jste jim vzdy Vy jako klient - a prodavajicim vanilla opce - jimZ je u tohoto typu produktu vzdy Convera
Europe Financial S.A. poskytujici sluzby prostfednictvim Convera Europe Financial S.A, Odstépny zavod),
ktera dava kupujicimu pravo, nikoli povinnost, koupit (kupni vanilla opce, tzv. ,call opce”) nebo prodat
(prodejni vanilla opce, tzv. ,put opce”) jednu ménu za jinou ménu (ménovy par) v piedem dohodnutém
sménném kurzu (realizaéni kurz (tzv. ,strike rate”)) v pfedem dany den v budoucnu (den exspirace).



Vyrazy ,kupujici” a ,prodavajici” se uZivaji v kontextu vanilla opce k usnadnéni pochopeni, jak tento produkt
funguje.

4.2 Jak to funguje?

Kdyz jako kupuijici uzavirdte opéni smlouvu typu vanilla, stanovujete ménovy par, realiza¢ni kurz a den
exspirace. Mény, které si prejete sménit, musi byt akceptované spoleénosti Convera. Convera nabizi pouze
vanilla opce evropského typu. To znamend, Ze vanilla opci Ize uplatnit pouze v den exspirace opce. Convera
vypocte prémii splatnou kupujicim vanilla opce. Jste-li kupujici, musite uhradit opéni prémii spole¢nosti
Convera do dvou pracovnich dnt od dne transakce.

Jste-li kupuijici vanilla opce v den exspirace:

Je-li aktudlni spotovy kurz (pro spotové devizové obchody viz Informace o produktech pro ménové
transakce) méné priznivy nez realizaéni kurz, bude pro Vas vyhodnéjsi uplatnit pravo sménit ménovy par v
realizaénim kurzu. Poté budete muset obchod vyporadat do dvou pracovnich dnii od dne exspirace.

vevs

toho davodu, Ze spotovym kurzem v dany den dosdhnete vyhodnéjsi smény nez kurzem realiza¢nim.
Obdobné si mizete zvolit sménu za spotovy kurz.



4.3 Uéel vanilla opce:

Vanilla opce umoziiuje kupujicimu v predstihu pfed zvolenym dnem exspirace pevné stanovit kurz v
nejméné priznivém ptipadé, aniz by pozbyl moznosti profitovat z pfiznivého vyvoje trhu.

4.4 Naklady vanilla opce:

Za to, ze Vam Convera proda vanilla opci, zaplatite spole¢nosti Convera nevratnou opéni prémii. Prémii
stanovujeme individualné pro jednotlivé transakce a jeji kalkulaci Vam poskytneme pied uzavienim vanilla
opce. Nasim pozadavkem je, aby opéni prémie za Vasi vanilla opci byla uhrazena ptfed uzavienim transakce.

Prémii Ize uhradit bud' v CZK nebo v jedné z mén ménového paru. Prémie je splatna do 2 pracovnich dnt
ode dne transakce. Convera pfi vypottu jakékoli opéni prémie zohledriuje nékolik faktord:

e realizatni kurz a den exspirace (dobu splatnosti)

e  (astku vanilla opce

e aktualni sménné kurzy na trhu

e Urokové sazby v zemich, jejichz mény jsou sméfovany

e volatilitu trhu

e naklady na strané spole¢nosti Convera vzniklé uzavienim transakce s Vami.

Convera povazuje vanilla opce za vhodné pouze pro osoby, které rozumi rizikdm investic do investi¢nich
ménovych produktd, a tato rizika pfijimaji.

Convera Vam doporuéuje obratit se pred uzavienim opéni smlouvy typu vanilla na nezavislého finanéniho
poradce.

Ke koupi tohoto typu produktu se nevazi zadné jiné pocatecni transakéni poplatky. Veskeré naklady a
poplatky jsou souéasti opéni prémie uvedené vyse. Pokud v den exspirace opci uplatnite, mize se na
pfevod Vasich penéznich prostiedkl vztahovat bankovni poplatek za pfevod.

Budete-li si pfat opci zrusit, v urcitych pripadech mize byt mozné - dle uvazeni spole¢nosti Convera - opéni
smlouvu prodat zpét na trhu za aktualni sazbu. Vysledna ¢astka Vam bude vracena snizena o nase naklady,
které Vam budou sdéleny pred uzavienim transakce. Berte prosim na védomi, Ze nemusite ziskat zpét celou
hodnotu prémie, kterou jste za opci na pocatku zaplatili.

Vzhledem k tomu, Ze tento typ opéni smlouvy pro Vas nezaklada povinnost realizace obchodu, neni v

zadné fazi vyzadovana platba jakéhokoli Depozita ¢ Doplnéni zajisténi. Jedinym pozadavkem je Uhrada
nevratné opéni prémie v dobé uzavieni smlouvy.

4.5 Vyhody vanilla opce

e Vanilla opce poskytuje po dobu své platnosti ochranu proti nepfiznivému vyvoji sménného kurzu.

e Vanilla opci Ize nastavit pfesné na miru Vasim individualnim pozadavkim, protoZe si sami mlzete
vybrat realizaéni kurz, den exspirace a sjednanou nominalni éastku opce.



e Pokud vanilla opci neuplatnite, nemate povinnost mény sménit. Mate tedy moznost tézit ze vSech
pfiznivych pohybl ménového kurzu.

4.6 Nevyhody vanilla opce

e P¥i koupi vanilla opce je pozadovana thrada opéni prémie do dvou pracovnich dni. Tato
prémie je nevratna, a to i pfipadé, Ze opci neuplatnite nebo smlouvu vypovite piede dnem
exspirace.

e V zavislosti na aktualnim trznim kurzu v den exspirace mohou byt celkové naklady na transakci
(tj. cena mény, kterou kupujete, plus zaplacena op¢ni prémie) nakonec vyssi nez naklady na
ekvivalentni forwardovy kontrakt nebo alternativni produkt pro zajisténi proti kurzovému
riziku. Tyto ,,celkové naklady” na zajisténi je nutné brat v Gvahu pfi rozhodovani, zda tento typ

opéni smlouvy uzavyit &i nikoli.

e V zavislosti na aktualnich trznich kurzech mohou byt pro Vas celkové naklady na vanilla opci
zahrnujici opéni prémii plus celkové naklady na sménu mén vyssi nez v piipadé, Zze byste vanilla
opci nekoupili.

¢ Ke dni exspirace nebo pfi zruseni vanilla opce mohou pohyby trznich ménovych kurzi a
plynuti ¢asu zpusobit, Zze opce bude mit snizenou nebo dokonce nulovou hodnotu.

4.7 Vyporadani vanilla opce

V okamziku exspirace (obvykle fixing v dané zemi nebo 10 hod. NYT) v den exspirace mate pravo, nikoli
povinnost, sménit sjednanou nominalni ¢astku mény v realiza¢nim kurzu. Dojde-li k exspiraci opce
takzvané v ITM pozici (,in the money"), tj. realiza¢ni kurz je vyhodnéjsi nez aktualni spotovy kurz v
okamziku exspirace v den exspirace, Convera za Vas automaticky opci uplatni a na tuto skute¢nost Vas
nasledné bezodkladné upozorni. Upozoriiujeme, Ze Vam tim stale nevznika povinnost souhlasit s timto
obchodem. Rozhodnete-li se viak s obchodem souhlasit, musite nas o svém Umyslu informovat v tentyz
den kvili vyporadani.

Rozhodnete-li se z jakéhokoli divodu své pravo sménit sjednanou nominalni ¢astku za ochranny kurz
neuplatnit, opce tim zanika a nejsou nutné zadné dalsi kroky.

4.8 Priklady
Friklad vyuziti vanilla put opce exportérem

Exportér si pieje zajistit sménny kurz USD/CZK k budoucimu datu vypofadani za Sest mésica a chce se
chranit proti pfipadnym nepfiznivym pohybdm sménného kurzu (pokles kurzu USD/CZK) a zarover tézit z
pFiznivého pohybu sménného kurzu (rast kurzu USD/CZK).

Exportér se rozhodne od spole¢nosti Convera koupit vanilla put opci pro ménovy par USD/CZK. Tim
exportér ziskava pravo, nikoli povinnost, nakoupit CZK a prodat USD v pevné daném sménném kurzu v den
exspirace.

Exportér poskytne Udaje o pFislusném dni exspirace, realiza¢nim kurzu a sjednané nominalni éastce v CZK,
kterou si preje nakoupit nebo &astce v USD, kterou si pfeje prodat.



Predpokladejme néasledujici podminky:

= aktudlni spotovy kurz je 24.10 a Sestimési¢ni forwardovy kurz je 24.40;

= realiza¢ni kurz je 23.80. Realizaéni kurz se rovnéz nazyva kurz v nejméné ptiznivém pfipadé (tzv. ,worst
case rate");

= den exspirace je Sest mésict po dni transakce;

= opéni prémie vypoétena spole¢nosti Convera odpovida 2,5 % sjednané nominalni ¢astky. Je-li naptiklad
sjednana nominalni ¢astka 100 000 CZK, prémie bude 2 500 CZK.

V okamziku exspirace v den exspirace:

Je-li spotovy kurz na Urovni realiza¢niho kurzu 23.80 nebo pod nim, exportér se maze rozhodnout, avsak
nema povinnost, uplatnit pravo sménit USD za CZK ve sjednaném realiza¢nim kurzu 23.80 k dodani v den
vyporadani.

Je-li naopak spotovy kurz nad realiza¢nim kurzem 23.80, exportér mize nechat opci nevyuzitou a prodat
pozadované mnozstvi USD v aktudlnim spotovém kurzu.

Poznamka: Uvedené piiklady jsou pouze ilustraéni, ménové kurzy a jiné Gdaje jsou smyslené.
Friklad vyuziti vanilla call opce importérem

Importér si preje zajistit sménny kurz USD/CZK k budoucimu datu vypotadani za Sest mésict a chce se
chranit proti pfipadnym neptiznivym pohybim sménného kurzu (vzestup kurzu USD/CZK) a zaroveri tézit
z pfiznivého pohybu sménného kurzu (pokles kurzu USD/CZK).

Importér se rozhodne koupit vanilla call opci pro ménovy par USD/CZK. Tim importérovi vznika pravo,
nikoli povinnost, prodat CZK za USD v pevné daném sménném kurzu v den exspirace, pokud si pfeje.
Importér poskytne Udaje o pFislusném dni exspirace, realizaénim kurzu a vysi ¢astky v dolarech nebo
¢eskych korunach.

Predpokladejme nasledujici podminky:

= aktualni spotovy kurz je 24.10 a Sestimési¢ni forwardovy kurz je 24.40;

» realizaéni kurz je 24.20; realizaéni kurz se rovnéz nazyva kurz v nejméné pfiznivém ptipadé;

»  den exspirace je Sest mésici po dni transakce;

»  opéni prémie vypoétena spole¢nosti Convera odpovida 2,3 % sjednané nominalni ¢astky. Je-li naptiklad
sjednana nominalni ¢astka 100 000 CZK, prémie bude 2 300 CZK.

V okamziku exspirace v den exspirace:

Je-li spotovy kurz na Urovni realizaéniho kurzu 24.20 nebo nad nim, importér se maze rozhodnout, avsak
nema povinnost, uplatnit pravo sménit CZK za USD ve sjednaném realiza¢nim kurzu 24.20 k dodani v den
vyporadani.

Je-li naopak spotovy kurz pod realizaénim kurzem 24.20, importér miaze nechat opci nevyuzitou a nakoupit
USD v aktualnim spotovém kurzu.

Poznamka: Uvedené ptiklady jsou pouze ilustra¢ni, ménové kurzy a jiné Gdaje jsou smyslené.



5. Co je to strukturovana opce?

Strukturovana ménova opce je vyraz, ktery oznacuje skupinu ménovych produktd, které byly vyvinuty jako
zpasob zajisténi proti kurzovym rizikim, ktery je alternativou forwardovych kontrakt( a vanilla opci.

Strukturovana opce (strukturovana opce) je dohoda o sméné ur¢itého objemu jedné mény za ménu jinou
v pfedem sjednany okamzik (okamzik exspirace) v piredem sjednany den (den exspirace) ve sménném
kurzu stanoveném podle mechanismu daného strukturou opce. Ke sméné mén obvykle dojde do dvou (2)
pracovnich dnd ode dne exspirace (den valuty).

Mechanismus nebo mechanismy stanoveni pfislusného sménného kurzu a dalSich podminek strukturované
opce zavisi na konkrétnim produktu, ktery zvolite. Convera nabizi devét (9) typt strukturovanych opci a v
dalSim textu je popsan zpasob, jakym je stanovovan sménny kurz a podminky u kazdého z nich.

5.1 Jak strukturovana opce funguje?

Strukturované opce, oznacované také jako opce s ,nulovymi naklady” nebo ,nulovou prémii’, obvykle
zahrnuji sou¢asnou koupi a prodej dvou nebo vice opci. Jednou opci si kupujete ochranu, jakou pozadujete,
a namisto toho, abyste za ni zaplatili opéni prémii, prodavate druhé strané jinou opci s ekvivalentni
hodnotou. Zatimco u vanilla opci Vam nikdy nevznikéd povinnost obchod realizovat, u strukturované opce
nese opce, kterou prodavate, potencialni pravo na uzavieni obchodu, které mize druha strana vaci Vam
uplatnit, pokud je to v jejim zajmu. V dusledku toho bude na rozdil od vanilla opce Vase schopnost profitovat
z pfiznivého vyvoje do uréité miry omezend a v den exspirace Vam muze vzniknout povinnost uzaviit
obchod.

Aby se pfedeslo pochybnostem, klient je vzdy kupujicim strukturované opce bez ohledu na to, jak se bude
nakladat s jejimi jednotlivymi souéastmi. Rizika z prodeje jakékoli opce, ktery se uskutetiiuje za Ucelem
vytvoreni dané struktury, jsou kompenzovana ochranou, kterou si kupujete. Nikdy nebudete prodavat
zadnou opci izolované. To znamen4, Ze Vase riziko je od pocatku znamé a vy¢islitelné. Vanilla opce nebo
strukturované opce bude prodavat pouze spoleénost Convera. Vyrazy ,kupovat” a ,prodavat” se uzivaji v
kontextu nasich strukturovanych opénich produktd pro nazorny popis mechanismu daného
strukturovaného opéniho produktu.

5.2 Aktiva¢ni (,knock in”) a deaktiva¢ni (,knock out”) bariéry, bariéry typu ,window" a
bariéry ,pfi exspiraci”.

Rada strukturovanych produktd pracuje s uréitymi spoust&ci neboli bariérami (dva nazvy pro tutéz véc). Tyto
bariéry jsou nastavené na ur¢itou vysi kurzu a podle toho, zda se ve sledovaném obdobi podkladovy spotovy
kurz pohybuje na stejné Urovni jako je nastavena bariéra nebo za ni, se méni povaha strukturovaného
produktu, ktery jste zakoupili - obvykle Vam tim vzniké nebo zaniké ptipadna povinnost uzavfit pfi exspiraci
obchod v daném kurzu.

Jako kupuijici struktury s nulovymi naklady si obvykle kupujete pravo, nikoli povinnost, uzavfit obchod pfi
relizaénim kurzu - a nasledné prodat knock-in ¢ knock-out opci nebo opce za Gcelem vyrovnani naklada. V
tomto pfipadé zastava knock-in opce nevyuzita, neni-li podkladovy kurz na drovni bariéry nebo za ni.
Nenastane-li tento pfipad, nevznikd Vam Zadna povinnost pf¥i exspiraci uzavfit obchod. Je-li bariéra



prolomena, opce, kterou jste prodali, nabyva Géinnosti a protistrana ji mize vaci Vam uplatnit v zavislosti na
kurzu ke dni exspirace, coz znamena, ze mazete mit povinnost v daném kurzu uzavfit obchod. Opce typu
knock out funguje opacné - vznika Vam povinnost uzaviit obchod, neni-/i podkladovy kurz na Grovni bariéry
nebo za ni - v takovém pfipadé jste této povinnosti zprosténi.

Obdobi, béhem nichz se spoustéce/bariéry sleduji, je mozné upravit, ale je nutné brat na védomi, ze
implicitni nastaveni je cela doba trvani opéni smlouvy - jinymi slovy, bariéra je sledovana neustale.
Neni-li tedy u Vaseho produktu uvedeno ,window” nebo ,at expiry” (,pfi exspiraci’), bariéra bude
platna po celou dobu trvani smlouvy. Muzete si vsak zvolit moznost sledovani aktivaéni a deaktivaéni
bariéry pouze po urcité obdobi krats$i nez doba trvani smlouvy, pfipadné pouze v okamziku exspirace v den
exspirace. Je-li aktivaéni/deaktivaéni bariéra sledovana pouze po uréité obdobi v pribéhu trvani opéni
smlouvy (obvykle v poslednim mésici), hovoii se o bariéfe typu ,window"”. Je-li aktiva¢ni/deaktivaéni
bariéra sledovana pouze v okamziku exspirace v den exspirace, nazyva se bariéra typu ,at expiry”.

Je-li zvolena kratsi doba sledovani, mize se spotovy kurz pohybovat na Urovni aktivaéni/deaktivaéni bariéry
nebo za ni, aniz by doslo k aktivaci nebo deaktivaci - za predpokladu, Ze u bariéry typu ,window" k tomu
dojde mimo dané sledované obdobi - pfipadné u bariéry typu ,at expiry” pred okamzikem exspirace v den
exspirace. Pokud napfiklad stanovite sledované obdobi (tzv. ,window") pouze na posledni den platnosti
smlouvy, bude spotovy kurz porovnavan s aktiva¢ni/deaktivaéni bariérou z hlediska jejiho prolomeni pouze
v dobé od stanovené hodiny (obvykle fixing v dané zemi nebo 10NYT) v den pred exspiraci do stanovené
hodiny v den exspirace. Pokud stanovite bariéru typu ,at expiry”, spotovy kurz bude porovnavan pouze
s aktiva¢ni/deaktivaéni bariérou z hlediska jejiho prolomeni pouze presné v danou hodinu (obvykle fixing
v dané zemi nebo 10NYT) v den exspirace. Vezméte prosim na védomi, ze volba kratsiho obdobi sledovani
- na rozdil od implicitniho nastaveni trvalého sledovani bariéry - ma ¢asto za nasledek kurz knock-in/knock
out a/nebo ochranny kurz, ktery je pro Vas méné vyhodny nez v pfipadé, Ze je aktivaéni/deaktivaéni bariéra
sledovana po celou dobu trvani opéni smlouvy.

KratsSi doby sledovani pro aktivaci/deaktivaci se obvykle uzivaji u téchto produkta:

Knock-in opce

Knock-in collar opce
Konvertibilni knock-in opce
Participa¢ni knock-in opce
Knock-in Improver opce
Knock-out reset opce

Lze je vSak pouzit u jakéhokoli produktu s aktivaéni nebo deaktivaéni bariérou.

5.3 Nase strukturované opce

Priklady uvedené dale u popisu jednotlivych strukturovanych opénich produktl maji pouze informativni
povahu a obsahuji kurzy a ¢astky, které jsme zvolili pro ilustraci toho, jak jednotlivé produkty funguji. Pro
posouzeni vhodnosti jakékoli konkrétni strukturované opce pouzijte skute¢né kurzy a éastky kotované v
prisluSném okamziku.

Dale, vsechny priklady jsou uvadény z pohledu ¢eského exportéra. Radi s Vami probereme i dalsi varianty
popisovanych transakci.



5.3.1 Collar
Obecné informace o produktu
Collar je strukturovana opce, kterd Vam umozriuje chranit se proti riziku, ze spotovy sménny kurz bude

méné vyhodny nez stanoveny kurz v nejméné pfiznivém piipadé, oznatovany téz jako ochranny kurz. Dava
Vam také moznost participovat na pfiznivém vyvoji spotového sménného kurzu v pdsmu mezi ochrannym

Jak collar funguje

Produkt typu collar spotiva v uzavieni dvou opénich smluv souéasné. V jedné si od spole¢nosti Convera
kupujete put opci, kterd Vam zakladd pravo, nikoli povinnost, prodat sjednanou nominalni ¢astku
spole¢nosti Convera v ochranném kurzu. Ve druhé prodavate odpovidajici call opci, kterd Vam zaklada
povinnost sménit sjednanou nominalni éastku se spoletnosti Convera pfi pouziti participaéniho kurzu,
prekrodi-li podkladovy spotovy kurz v okamzZiku exspirace v den exspirace tuto Uroveri.

Collar Vam vzdy poskytuje Uplnou ochranu na drovni ochranného kurzu.

Pfiklad obchodu typu collar

Cesky exportér bude za 1 mésic potfebovat prodat 100 000 USD. Aktualni spotovy kurz je 24.10 a forwardovy
kurz je 24.08.

Exportér uzavie obchod typu collar za nasledujicich podminek:

Ochranny kurz: 23.60
Participa¢ni kurz: 24.50
Datum exspirace: 1 mésic

Pfi exspiraci mohou nastat tyto varianty:

e Nachézi-li se pfi exspiraci spotovy kurz USD/CZK pod Urovni ochranného kurzu 23.60, exportér ma
pravo, nikoli povinnost, uplatnit svoji put opci na prodej 100 000 USD a koupit CZK v kurzu 23.60,
coz je jeho kurz v nejméné pfiznivém pfipadé.

e Nachazi-li se spotovy kurz USD/CZK mezi ochrannym kurzem a participa¢nim kurzem, exportér ma
moznost nechat opci zaniknout a namisto toho prodat 100 000 USD a koupit CZK v aktualnim
spotovém kurzu; pfipadné se muazZe exportér rozhodnout neudinit nic, protoze zadné strané
nevznikla Zadna povinnost.

o Nachazi-li se pfi exspiraci spotovy kurz nad Urovni participacniho kurzu 24.50, Convera uplatni call
opci a exportér bude mit povinnost prodat 100 000 USD a koupit CZK v kurzu 24.50, coz je jeho
kurz v nejpfiznivéjSim pripadeé.

Pro ¢eského importéra jsou vysledky viceméné shodné, vyjma toho, Ze struktura spociva v pofizeni call opce
na nakup v ochranném kurzu (nad Urovni trhu) a prodeji put opce v participaénim kurzu (pod Urovni trhu).

Poznamka: Uvedené priklady jsou pouze ilustra¢ni, ménové kurzy a jiné Udaje jsou smyslené.



Vyhody obchodu typu collar

e Moznost participace na p¥iznivém vyvoji sménného kurzu az do vyse participacniho kurzu.
e Ochrana pfi znamém nejméné pfiznivém sménném kurzu
e Neplati se Zadna opéni prémie

Nevyhody obchodu typu collar

vevs

kurzem, coz znamena, Ze nebudete moci profitovat z toho, Ze spotovy kurz v okamziku
exspirace v den exspirace prekroéi tuto uroven.

e Pokud celkova trzni hodnota vsech Vasich zavazkiu a pohledavek vyrazné klesne, Convera
muze pozadovat Margin Call na zajisténi Out of the money pozic. K tomu muze napriklad
dojit, pokud se spotovy kurz podkladového aktiva bude obchodovat na vyrazné vyhodnéjsich
urovnich ve srovnani s éasem obchodu dané struktury. Vice informaci o ,,Margin Call” Dalsi
informace o pozadavku na provedeni tzv. ,margin call” naleznete v &élanku 7 a v nasich
Vseobecnych obchodnich podminkach (Podminkach).DalSi informace o pozadavku na
provedeni tzv. ,margin call” naleznete v ¢lanku 6 a v naSich Vseobecnych obchodnich
podminkach (Podminkach).

5.3.1.1 Leveraged collar
Obecné informace o produktu

Leveraged collar (collar s pakovym efektem) je strukturovana opce, ktera se chova zcela shodné jako vyse
uvedena struktura Collar. UmozZriuje chranit se proti riziku, Ze spotovy sménny kurz bude méné vyhodny nez
stanoveny kurz v nejméné piiznivém pripadé, oznatovany téz jako ochranny kurz. Dava Vam také moznost
participovat na pfiznivém vyvoji spotového sménného kurzu v pasmu mezi ochrannym kurzem a danym
kurzem v nejpfiznivéjsim pFipadé, tzv. participaénim kurzem. Aby vsak byl ochranny a participaéni kurz od
pocatku atraktivnéjsi, souhlasite s tim, Ze pokud bude podkladovy spotovy kurz pfi exspiraci p¥iznivéjsi nez
participaéni kurz, budete mit povinnost v participaénim kurzu obchodovat vyssi éastku - obvykle
dvojnasobek ¢astky chranéné zajisténym kurzem.

Pfiklad obchodu typu leveraged collar

Pouzijme stejny pfiklad jako v predchozim pfipadé, kdy ¢esky exportér bude za 1 mésic potfebovat koupit
100 000 USD. Aktuéalni spotovy kurz je 24.10 a forwardovy kurz je 24.18.

Exportér uzavie obchod typu leveraged collar za nasledujicich podminek:

Chranéna ¢astka: 100 000 USD

Castka na zakladé pakového efektu: 200 000 USD
Ochranny kurz: 23.80
Participa¢ni kurz: 25.00

Den exspirace: 1 mésic
Paka: 2:1

PFi exspiraci mohou nastat tyto varianty:



e Nachazi-li se pfi exspiraci spotovy kurz USD/CZK pod Urovni ochranného kurzu 23.80, exportér ma
pravo, nikoli povinnost, uplatnit svoji put opci na prodej zajisténé ¢astky ve vysi 100 000 USD a
koupit CZK v kurzu 23.80, coz je jeho kurz v nejméné ptiznivém ptipadé.

e Nachazi-li se spotovy kurz USD/CZK mezi ochrannym kurzem a participa¢nim kurzem, exportér ma
moznost nechat opci zaniknout a namisto toho koupit koupit CZK a prodat 100 000 USD v
aktualnim spotovém kurzu; pfipadné se mize dovozce rozhodnout neudinit nic, protoze zadné
strané nevznikla zadna povinnost.

e Nachazi-li se pfi exspiraci spotovy kurz nad Urovni participa¢niho kurzu 25.00, Convera uplatni svoji
call opci a exportér bude mit povinnost koupit CZK a prodat ¢astku 200 000 USD v kurzu 25.00,
coz je jeho kurz v nejpfiznivéjsim pripadé.

Pro ¢eského importéra jsou vysledky viceméné shodné, vyjma toho, ze struktura spociva v porizeni call opce
v ochranném kurzu (nad Urovni trhu) a prodeji put opce v participaénim kurzu (pod Urovni trhu).

Dodateéna rizika opce typu leveraged collar

¢ Vedle toho, Zze ma leveraged collar vySe uvedené nevyhody, neposkytuje navic plnou ochranu.
Pozadujete-li u opce typu collar bez pakového mechanismu 100 000 USD, zajistujete ¢astku
100 000 USD. U varianty leveraged collar mizete zajistit bud' 50 000 USD a mit potencialni
povinnost sménit celych 100 000 USD, tedy mit pokrytou pouze polovinu rizika, nebo miizete
zajistit 100 000 USD, avsak riskovat, Ze budete muset sménit 200 000 USD, tedy piekrogit svoji
expozici a prezajistit se.

5.3.2 Participator

Obecné informace o produktu

Participator je strukturovana opce, ktera Vdm umoziuje chranit se proti riziku, Ze spotovy sménny kurz bude
méné vyhodny nez stanoveny sménny kurz (tzv. ochranny kurz). Ddva Vam také moznost participovat na
pfiznivém vyvoji spotového sménného kurzu tim, Ze umozriiuje sménit ¢ast expozice v pfiznivém spotovém
kurzu, bude-li tento kurz p¥i exspiraci k dispozici.

Jak participator funguje

Koupé strukturované opce typu participator spociva v uzavieni dvou op¢nich smluv soucasné. V jedné si od
spoletnosti Convera kupujete put opci, kterd Vam zaklada pravo, nikoli povinnost, prodat celou sjednanou
nominalni ¢astku v ochranném kurzu, bude-li v okamziku exspirace v den exspirace spotova cena méné
vyhodna neZ ochranny kurz. To znamena4, Ze ziskdvate Uplnou ochranu na Urovni kurzu v nejméné pfiznivém
ptipadé. Aby vysledné naklady celé struktury byly nulové, zaroven prodavate spole¢nosti Convera call opdi,
ktera Vam zaklada povinnost sménit ¢ast sjednané ¢astky (obvykle 50 %) v ochranném kurzu, bude-li spotovy
kurz v okamziku exspirace v den exspirace pfiznivéjsi nez kurz ochranny. V tomto okamziku se mizete
rozhodnout sménit zbyvajici ¢ast sjednané éastky v aktualnim spotovém kurzu; mate-li tedy povinnost
sménit 50 % sjednané &astky v ochranném kurzu a zbytek sménite ve spotovém kurzu, u 50 % ¢&astky
profitujete z pfiznivéjSich podminek. Tento podil se rovnéz nazyva procento participace (procentni podil
pripadajici na participaci).

Pfiklad obchodu typu participator



Cesky exportér bude za 1 mésic potfebovat prodat 100 000 USD. Aktualni spotovy kurz USD/CZK je 24.10 a
forwardovy kurz je 24.18. Exportér potitebuje dosdhnout lepsiho nez svého rozpoctovaného kurzu na drovni
23.30, avsak domniva se, ze se bude spotovy kurz USD/CZK vyvijet v jeho prospéch, takze by si pral z
takového vyvoje profitovat, pokud by se jeho domnénka potvrdila.

Exportér uzavie opéni strukturu typu Participator za nasledujicich podminek:

Ochranny kurz: 23.60
Procento participace: 50 %
Den exspirace: 1 mésic

Pti exspiraci mohou nastat tyto varianty:

Nachazi-li se p¥i exspiraci spotovy kurz na Urovni nebo pod Urovni ochranného kurzu 23.60,
exportér ma pravo, nikoli povinnost, uplatnit svoji put opci na prodej 100 000 USD a koupit CZK v
kurzu 23.60, coz je jeho kurz v nejméné priznivém pfipadé.

Nachézi-li se vsak p¥i exspiraci spotovy kurz nad Urovni ochranného kurzu, Convera uplatni svoji
call opci a exportér bude povinen prodat 50 000 USD a koupit CZK v kurzu 23.60, avSak bude moci
sménit zbyvajicich 50 000 USD ve vyhodnégjs$im spotovém kurzu. Je-li tedy kurz USD/CZK pfi
exspiraci na urovni 25.50, exportér sméni 50 000 USD v kurzu 23.60 a zbyvajicich 50 000 USD v kurzu
25.50, &im bude vysledny &isty kurz €init 24.55.

Pro ¢eského importéra jsou vysledky viceméné shodné, vyjma toho, ze struktura spoéiva v porizeni call opce
na nakup celé sjednané nomindlni ¢astky v ochranném kurzu a v prodeji put opce na pomérnou &ast
sjednané nominalni ¢astky podle procenta participace.

Poznamka: Uvedené priklady jsou pouze ilustraéni, ménové kurzy a jiné Gdaje jsou smyslené.

Vyhody obchodu typu participator

Moznost ¢aste¢né participovat na pFiznivém vyvoji ménového kurzu. Moznost zisku je v podstaté
neomezena, avsak kupujici mtze u této opce profitovat pouze podle procenta participace.

Stala ochrana pfi zndmém nejméné p¥iznivém sménném kurzu.

Neplati se zadnéa opéni prémie.

Nevyhody opce typu participator

Cast Vasi investované ¢astky musi byt obchodovana pfi ochranném kurzu pfi exspiraci. Bude-
li spotovy kurz v den exspirace pfiznivéjSi nez ochranny kurz, budete mit povinnost sménit
tuto pomérnou &ast v kurzu, ktery je pro Vas méné vyhodny, nez kdybyste mohli sménit celou
¢astku za aktualni spotovou cenu.

Pokud celkova trzni hodnota vSech Vasich zavazki a pohledavek vyrazné klesne, Convera
muze pozadovat Margin Call na zajiSténi Out of the money pozic. K tomu muze napriklad
dojit, pokud se spotovy kurz podkladového aktiva bude obchodovat na vyrazné vyhodnéjsich
urovnich ve srovnani s ¢éasem obchodu dané struktury. Dalsi informace o pozadavku na
provedeni tzv. ,margin call” naleznete v ¢lanku 7 a v nasich Vseobecnych obchodnich
podminkach (Podminkach).



5.3.3 Participating Collar
Obecné informace o produktu

Participating collar je strukturovana opce, kterd Vam umozriuje chranit se proti riziku, Ze spotovy sménny
kurz bude méné vyhodny nez stanoveny sménny kurz (tzv. ochranny kurz). Umoziuje také participovat na
pfiznivém vyvoji spotového sménného kurzu u ¢asti sjednané celkové ¢&astky aZz do vySe predem
stanoveného participa¢niho kurzu.

Jak obchod typu participating collar funguje

Produkt typu participating collar spotiva v uzavfeni tfi opénich smluv soucasné. V jedné si od spole¢nosti
Convera kupujete put opci, kterd Vdm déva pravo, nikoli povinnost, prodat sjednanou nominalni ¢astku
spole¢nosti Convera v ochranném kurzu. Ve druhé prodavate spole¢nosti Convera call opci, ktera Vam
zaklada povinnost prodat pomérnou ¢ast sjednané nominalni ¢astky spole¢nosti Convera v ochranném
kurzu. Tato call opce bude znit na pomérnou ¢&ast sjednané nominalni ¢astky Vasi put opce, obvykle 50 %
(tzv. ,procento participace”). Treti opéni smlouvou prodavate druhou call opci spole¢nosti Convera v
participaénim kurzu. Tato tfeti opce pro Vas maze znamenat povinnost prodat zbyvajici ¢ast sjednané ¢astky
(sjednana nominalni ¢astka vynasobena procentem participace) v participaénim kurzu, prevysi-li v okamziku
exspirace v den exspirace spotovy kurz jeho Uroven. Tato tfeti opce omezuje Vasi moznost profitovat z
pFiznivého vyvoje kurzu vysi kurzu participace, avsak vyménou za tento omezeny ziskovy potencial mizete
dosahnout pfiznivéjsSiho ochranného kurzu nebo vyssiho procenta participace.

Pfiklad obchodu typu participating collar

Pouzijme stejny pfiklad jako v predchozim pfipadé, kdy ¢esky exportér bude za 1 mésic potfebovat koupit
100 000 USD. Aktualni spotovy kurz USD/CZK je 24.10 a forwardovy kurz je 24.18. Rozpot¢tovany kurz
exportéra byl zménén na 23.80, takze bézny obchod typu participator s ochrannym kurzem na Urovni 23.60
nedostacuje k pokryti rizika. Stale véFi, Zze se bude kurz vyvijet pro néj pfiznivym smérem, avSak nedomniva
se, ze ziskovy potencidl bude tak vyrazny. Je proto ochoten &aste¢né obétovat svoji schopnost profitovat z
pfipadného vyrazného vzestupu spotového kurzu vyménou za ochranny kurz, ktery odpovida jeho
rozpodtované drovni.

Exportér uzavie obchod typu participating collar za nasledujicich podminek:

Ochranny kurz: 23.80
Participa¢ni kurz: 24.70

Procento participace 50 %
Den exspirace: 1 mésic

Pfi exspiraci mohou nastat tyto varianty:

o Nachézi-li se pti exspiraci spotovy kurz pod Urovni ochranného kurzu 23.80, exportér méa pravo,
nikoli povinnost, uplatnit svoji put opci na prodej 100 000 USD a koupit CZK v kurzu 23.80, coz
je jeho kurz v nejméné ptiznivém pripadé.

e Nachazi-li se pfi exspiraci spotovy kurz nad Urovni ochranného kurzu avsak pod participaénim
kurzem, Convera uplatni svoji prvni call opci a exportér bude mit povinnost prodat 50 000 USD
a koupit CZK v kurzu 23.80. Exportér bude moci nasledné prodat zbyvajicich 50 000 USD v



e Nachazi-li se pti exspiraci spotovy kurz nad drovni participaé¢niho kurzu, Convera uplatni svoji
prvni i druhou call opci. Exportérovi tim vznikne povinnost prodat 50 000 USD a koupit CZK v
kurzu 24.70 a nasledné také prodat zbyvajicich 50 000 USD v kurzu 23.80, &imz &isty sménny
kurz pro prodej 100 000 USD a nakup CZK dosahne 24.25 a bude jeho kurzem v nejpfiznivéjsim
ptipadé.

Pro importéra jsou vysledky viceméné shodné, vyjma toho, Ze struktura spociva v pofizeni call opce za celou
sjednanou nominalni ¢astku v ochranném kurzu a v prodeji dvou put opci na pomérnou &ast sjednané
nominalni ¢astky.

Poznamka: Uvedené pfiklady jsou pouze ilustraéni, ménové kurzy a jiné Udaje jsou ilustraéni.

Vyhody obchodu typu participating collar

e Tento produkt nabizi moZnost ¢aste¢né participovat na p¥iznivém vyvoji sménného kurzu v rozsahu
odpovidajicim procentu participace az do vyse participa¢niho kurzu.

e  Stala ochrana pfi zndmém nejméné pFiznivém ochranném kurzu.

e Ochranny kurz je pfiznivéjsi nez kurz uplatiiovany u srovnatelné opce typu participator.

e Neplati se zadna prémie.

Nevyhody obchodu typu participating collar

e Ochranny kurz muze byt méné pfiznivy nez kurz u srovnatelného ménového forwardového
kontraktu.

o (astsjednané ¢astky musi byt sménéna pri exspiraci v ochranném kurzu. Bude-li spotovy kurz
v den exspirace pfiznivéjsi nez ochranny kurz, budete mit povinnost sménit tuto pomérnou
¢ast v kurzu, ktery je pro Vas méné vyhodny.

e Bude-li spotovy kurz pfi exspiraci vyssi nez kurz participa¢ni, vznikne Vam povinnost sménit
polovinu éastky v ochranném kurzu a polovinu v participa¢nim kurzu, pficemz vysledna ¢ista
cena mezi témito dvéma drovnémi je méné vyhodna nez dosazitelny spotovy kurz.

e Pokud celkova trzni hodnota vsech Vasich zavazkii a pohledavek vyrazné klesne, Convera
muze pozadovat Margin Call na zajiSténi Out of the money pozic. K tomu muze napriklad
dojit, pokud se spotovy kurz podkladového aktiva bude obchodovat na vyrazné vyhodnéjsich
urovnich ve srovnani s ¢éasem obchodu dané struktury. Dalsi informace o pozadavku na
provedeni tzv. ,margin call” naleznete v ¢lanku 7 a v nasich Vseobecnych obchodnich
podminkach (Podminkach).

5.3.4 Knock-in
Obecné informace o produktu

Ménova opce typu knock-in pfedstavuje strukturovanou opci, ktera umozriuje chranit se pred rizikem, ze
spotovy sménny kurz bude méné pfiznivy nez stanoveny sménny kurz (tzv. ochranny kurz) a zaroveri nabizi
moznost vyuzit pfiznivého vyvoje mény na Uroveri tzv. kurzu knock-in (aktivaéni kurz). Bude-li se kdykoli
prede dnem exspirace nachazet spotovy kurz na drovni nebo nad drovni kurzu knock-in, vznikne Vam



povinnost sménit sjednanou ¢astku v ochranném kurzu v den exspirace.
Poznamka: tento produkt se nékdy nazyva také Forward Extra nebo Forward Plus.
Jak opce typu knock-in funguje

Opce typu knock-in spotiva v uzavieni dvou opénich smluv souéasné. V jedné si od spole¢nosti Convera
kupujete put opci, kterda Vam zaklada pravo, nikoli povinnost, prodat sjednanou nominalni é&astku
spoletnosti Convera v ochranném kurzu. Ve druhé prodavate spole¢nosti Convera call opci s ochrannym
kurzem, ale zaroveri s bariérou na Urovni kurzu knock-in. Tato opce zGstava spici a nelze ji vaci Vam uplatnit,
nedosahne-li nebo nepiesahne-li kdykoli v pribéhu trvani opéni smlouvy spotovy kurz bariéry na Urovni
kurzu knock-in. Pohybuje-li se trzni kurz na Grovni nebo za Grovni kurzu knock-in, aktivuje se call opce a v
okamziku exspirace v den exspirace Vam vznikne povinnost prodat sjednanou nominalni éastku spoleénosti
Convera v ochranném kurzu.

Pfiklad opce typu knock-in

Cesky exportér bude za 3 mésice pottebovat prodat 100 000 USD. Aktualni spotovy kurz USD/CZK je 24.10
a forwardovy kurz je 24.25. Exportér ma v rozpoétu stanoveny kurz na Urovni 23.60 a nemuze si dovolit jeho
pokles pod tuto hodnotu. Trh vSak naznatuje, ze spotovy kurz USD/CZK by se mél vratit nad Uroveri 24.30,
takze se exportér zdrdha omezit svoji moznost profitovat z takového vyvoje.

Exportér proto uzavie opci typu knock-in za nasledujicich podminek:

Ochranny kurz: 23.90

Kurz knock-in: 24.90

Den exspirace: 3 mésice

Sledovani kurzu knock-in: Nepfretrzité

PFi exspiraci mohou nastat tyto varianty:

e Nachazi-li se spotovy kurz USD/CZK pod Urovni ochranného kurzu 23.90, exportér ma pravo, nikoli
povinnost, prodat 100 000 USD a koupit CZK v kurzu 23.90, coz je jeho kurz v nejméné ptiznivém
ptipadé.

e Nachazi-li se spotovy kurz USD/CZK nad urovni 23.90 a nedosahl ¢i neprekonal kurz knock-in na
Urovni24.90 v Zadném okamziku v prabéhu trvani opéni smlouvy, exportér bude moci nechat opci
nevyuzitou a namisto toho sménit prostredky v aktualnim spotovém kurzu, ktery maze teoreticky
dosahnout az 24.89.

e Dosahl nebo presahl-li spotovy kurz USD/CZK Uroveri 24.90 kdykoli v pribéhu trvani opéni smlouvy,
bude aktivovana bariéra kurzu knock-in a spole¢nost Convera uplatni svoji call opci, &imz vznikne
klientovi povinnost prodat 100 000 USD a koupit CZK za ochranny kurz 23.90, coz je jeho kurz
v nejméné priznivém pripadé.

Pro importéra jsou vysledky viceméné shodné, vyjma toho, Ze struktura spociva v pofizeni call opce na nakup
celé sjednané nominalni ¢astky v ochranném kurzu a prodeji put opce na stejnou ¢astku v ochranném kurzu
s bariérou ve vysi sazby knock-in.



Poznamka: Uvedené priklady jsou pouze ilustra¢ni, ménové kurzy a jiné Udaje jsou smyslené.

Vyhody opce typu knock-in

Moznost 100% participace na pfiznivém vyvoji ménového kurzu az do vyse kurzu knock-in.
Stala ochrana znamym nejméné pfiznivym kurzem.
Neplati se zadnéa prémie.

Nevyhody opce typu knock-in

Ochranny kurz je méné vyhodny, nez by byl srovnatelny forwardovy kurz v dobé uzavieni
opéni smlouvy.

Je-li v prabéhu doby trvani opéni smlouvy zaznamenano dosazeni bariéra na tdrovni kurzu
knock-in a ke dni exspirace zlGstava tento kurz vyssi nez ochranny kurz, vznikne Vam
povinnost uskutec¢nit obchod v ochranném kurzu, coz se mize jevit jako podstatné méné
vyhodné nez aktualni spotovy kurz v daném okamaziku.

Pokud celkova trzni hodnota vSech Vasich zavazki a pohledavek vyrazné klesne, Convera
muze pozadovat Margin Call na zajisténi Out of the money pozic. K tomu muze napriklad
dojit, pokud se spotovy kurz podkladového aktiva bude obchodovat na vyrazné vyhodnéjsich
urovnich ve srovnani s éasem obchodu dané struktury. Dalsi informace o pozadavku na
provedeni tzv. ,margin call” naleznete v ¢lanku 7 a v nasich VSeobecnych obchodnich
podminkach (Podminkach).

5.3.4.1 Knock-in - Window

Ménova opce typu knock-in — window se li$i od standardniho obchodu typu knock-in tim, Ze bariéra je
sledovana pouze v uréitém rozhodném obdobi (tzv. ,window"). Casto to byva - nikoli vsak jako pravidlo -
mésic pred exspiraci. Bariéra je platnd pouze béhem tohoto obdobi, takze pokud trzni kurz tuto bariéru
prolomi mimo uvedené obdobi, nema to na opci zadny vliv. Vyménou za omezené rozhodné obdobi mize
byt ochranny kurz a/nebo Uroveri bariéry méné ptizniva nez u standardni knock-in opce.

5.3.4.2 Knock-in - at expiry

Opce typu knock-in — at expiry se lisi od standardni opce typu knock-in tim, ze bariéra je sledovana pouze
pfi exspiraci. To znamend, Ze trzni kurz mtze presahnout bariéru bez vlivu na opci kdykoli az do okamziku
exspirace avSak nikoli pfi ném. Vyménou za sledovani bariéry pouze v okamziku exspirace bude ochranny
kurz a/nebo Uroven bariéry méné pfizniva nez u standardni opce typu knock-in nebo knock-in - window.

5.3.4.3 Leveraged knock-in

Obecné informace o produktu

Opce typu leveraged knock-in funguje velmi podobné jako standardni opce typu knock-in. Zaruéuje kurz
v nejméné priznivém pfipadé, v némz bude sménéna chranéna ¢astka, a umozriuje participaci az do vyse



stanovené aktiva¢ni (knock in) bariéry. Aby vsak byl ochranny kurz a/nebo kurz knock-in od pocatku
vyhodnéjsi, souhlasi kupujici s tim, ze pokud bude kdykoli v prabé&hu doby trvani opéni smlouvy zaznamenan
kurz knock-in, bude mit kupujici povinnost v den exspirace sménit zvySenou ¢astku (tzv. ,leveraged amount”)
v ochranném kurzu. Zvysena &astka obvykle piedstavuje dvojnasobek ¢astky chranéné ochrannym kurzem
(chranéné ¢astky), avsak muaze byt i jejim nizsim nasobkem. Kupujici maze rovnéz specifikovat, zda si preje
definovat bariéru typu ,window" nebo ,at expiry”, stejné jako u varianty bez pakového mechanismu (non-
leveraged).

Piiklad opce typu leveraged knock-in

Cesky exportér bude za 3 mésice potiebovat prodat 100 000 USD. Aktualni spotovy kurz USD/CZK je 24.10
a forwardovy kurz je 24.25. Exportér ma rozpoé¢tovany kurz 24.00 a neni ochoten zafixovat kurz na nizsi
Urovni, coz znamena, Ze standardni knock-in opce neni atraktivni. Trh navic naznatuje, ze spotovy kurz
USD/CZK by se mél vratit nad Uroveri 24.50, takze se exportér zdrahd omezit svoji moznost profitovat z
takového vyvoje tim, Ze uzavie forwardovy kontrakt pfi sou¢asné dUrovni kurzu.

Exportér proto uzavie opci typu leveraged knock-in za nasledujicich podminek:

Chranéna ¢astka 50 000 USD
Zvysena Castka 100 000 USD
Ochranny kurz 24.10
Kurz knock-in 25.30
Den exspirace 3 mésice

Sledovani kurzu knock-in Nepretrzité

PFi exspiraci mohou nastat tyto varianty:

e Nachazi-li se spotovy kurz USD/CZK pod Urovni ochranného kurzu 24.10, exportér ma pravo, nikoli
povinnost, prodat chranénou ¢astku 50 000 USD a koupit CZK v kurzu 24.10. Zbyvajici pozadované
prostiedky budou muset byt prodany na spotovém trhu.

e Nachézi-li se spotovy kurz USD/CZK nad urovni 24.10 a nedosahl &i neprekonal kurz knock-in na
Urovni 25.30 v zadném okamziku v prabéhu trvani opéni smlouvy, exportér bude moci nechat opci
nevyuzitou a namisto toho sménit prostredky v aktuadlnim spotovém kurzu, ktery maze teoreticky
dosahnout az 25.29.

e Dosahl-li nebo presahl-li spotovy kurz USD/CZK uroven 25.30 kdykoli v pribéhu trvani opéni
smlouvy, bude aktivovana bariéra u kurzu knock-in a Convera uplatni svoji call opci, &imz vznikne
klientovi povinnost prodat zvySenou ¢astku 100 000 USD a koupit €ZK v ochranném kurzu
24.10.

Dalsi nevyhody opce typu leveraged knock-in

e Vedle toho, ze ma leveraged knock-in vyse uvedené nevyhody, neposkytuje navic plnou
ochranu. Pozadujete-li u standardniho (non-leveraged) obchodu typu knock-in 100 000 USD,
zajistujete ¢astku 100 000 USD. U varianty leveraged knock-in muzete zajistit bud’ 50 000 USD
a mit potencialni povinnost sménit celych 100 000 USD, tedy mit pokrytou pouze polovinu
rizika, nebo mizete zajistit 100 000 USD, avsak riskovat, Zze budete muset sménit 200 000 USD,
tedy prekrocit svoji expozici a prezajistit se.



5.3.5 Knock-in - collar
Obecné informace o produktu

Obchod typu knock-in collar pfedstavuje strukturovanou opci, ktera kupujicimu umozriuje chranit se pred
rizikem, ze spotovy sménny kurz bude méné pfiznivy nez stanoveny ochranny kurz a zarover zachovava
moznost vyuzit priznivého vyvoje mény na Urover stanoveného kurzu knock-in. Ocitne-li se kdykoli béhem
doby trvani opéni smlouvy podkladovy spotovy kurz na Urovni nebo za Urovni kurzu knock-in, kupujici bude
nucen vstoupit do struktury collar.

Jak opce typu knock-in collar funguje

Opce typu knock-in collar spoc¢iva v uzavieni dvou opénich smluv soucasné. V jedné si od spole¢nosti
Convera kupujete put opci, kterd Vam zaklada pravo, nikoli povinnost, prodat sjednanou nominalni ¢astku
spole¢nosti Convera v ochranném kurzu. Ve druhé prodavate spole¢nosti Convera call opci v participa¢nim
kurzu a zarover s bariérou na Urovni kurzu knock-in. Tato opce zlstava spici a nelze ji vac¢i Vam uplatnit,
nedosahne-li nebo nepresahne-li kdykoli v prabéhu trvani opéni smlouvy podkladovy spotovy kurz GUrovné
kurzu knock-in. Obchoduje-li se na trhu na drovni kurzu knock-in nebo za nim, je aktivovana call opce a
zastane-li spotovy kurz v okamziku exspirace v den exspirace pfiznivéjsi nez participaéni kurz, vznikne Vam
povinnost prodat sjednanou jmenovitou ¢astku spole¢nosti Convera v participaénim kurzu, coz omezuje Vasi
moznost profitovat z pfiznivého vyvoje nad touto Urovni.

Priklad obchodu typu knock-in collar

Cesky exportér bude za 3 mésice potfebovat koupit 100 000 USD. Aktualni spotovy kurz USD/CZK je 24.10
a forwardovy kurz je 24.25. Exportér ma rozpoctovany kurz 23.60, avsak oéekava, Ze se kurz bude v pribéhu
nadchazejicich mésici pomalu zlepsovat. Chtél by proto takového vyvoje vyuzit. Obava se vsak, aby pfi
dalsim rastu kurzu USD/CZK nebyl nucen ke sméné v ochranném kurzu.
Exportér uzavie obchod typu knock-in collar za nasledujicich podminek:

Ochranny kurz 23.70

Kurz knock-in 25.00
Participa¢ni kurz 24.20

Datum exspirace 3 mésice
Sledovan kurz knock-in Nepretrzité

Pfi exspiraci mohou nastat tyto varianty:

e Bez ohledu na jiné moznosti, nachazi-li se spotovy kurz USD/CZK pod Grovni ochranného kurzu
23.70, exportér ma pravo, nikoli povinnost, prodat 100 000 USD a koupit CZK v kurzu 23.70, coz je
jeho kurz v nejméné ptiznivém ptipadé.

e Nachazi-li se spotovy kurz USD/CZK na Urovni nebo nad urovni ochranného kurzu 23.70 a nedosahl
¢i neprekonal kurz knock-in na drovni 25.00 v Zadném okamziku v pribéhu trvani opéni smlouvy,
exportér bude moci nechat opci nevyuzitou a namisto toho sménit prostfedky v aktualnim
spotovém kurzu, ktery maze teoreticky dosahnout az 24.99.

e  Pfesahne-li spotovy kurz USD/CZK 25.00 a je zaznamenan kurz knock-in, pokud tento kurz zastava
pfi exspiraci nad Urovni participaéniho kurzu 24.20, exportér bude nucen prodat 100 000 USD a
koupit CZK v kurzu 24.20.

e Je-lizaznamenan kurz knock-in, avSak spotovy kurz nasledné klesne opét pod Uroveri participacniho



kurzu 24.20, exportérovi nevznikne povinnost uzaviit obchod a bude se moci rozhodnout prodat
USD v aktualnim spotovém kurzu.

Pro importéra jsou vysledky viceméné shodné, vyjma toho, ze struktura spociva v pofizeni call opce na nakup
sjednané nominalni éastky v ochranném kurzu a prodeji put opce na stejnou éastku v participaénim kurzu s
bariérou ve vysi kurzu knock-in.

Poznamka: Uvedené priklady jsou pouze ilustra¢ni, ménové kurzy a jiné Udaje jsou smyslené.
Vyhody knock-in collar opce

e Moznost participovat na pfiznivém vyvoji ménového kurzu az do vyse kurzu knock-in.
Obchoduje-li se na trovni kurzu knock-in, participace je moznéa az do vyse participa¢niho kurzu.

e Stald ochrana zndmym kurzem v nejméné pfiznivém pfipadé.

e Neplati se zadna prémie.

Nevyhody obchodu typu knock-in collar

e Ochranny kurz u tohoto typu produktu byva méné vyhodny nez u srovnatelného ménového
forwardového kontraktu.

e Moznost participovat na pfiznivém vyvoji je omezena urovni kurzu knock-in a nasledné
urovni participaéniho kurzu. Bude-li se podkladovy spotovy kurz nadale pfiznivé vyvijet,
vznikne Vam povinnost uzaviit obchod pfi kurzu, ktery se mize jevit jako podstatné méné
vyhodny nez trzni kurz v daném dni.

e Pokud celkova trzni hodnota vsech Vasich zavazkii a pohledavek vyrazné klesne, Convera
muze pozadovat Margin Call na zajisténi Out of the money pozic. K tomu muze napriklad
dojit, pokud se spotovy kurz podkladového aktiva bude obchodovat na vyrazné vyhodnéjsSich
urovnich ve srovnani s ¢asem obchodu dané struktury. Dalsi informace o pozadavku na
provedeni tzv. ,margin call” naleznete v ¢lanku 7 a v naSich Vseobecnych obchodnich
podminkach (Podminkach).

5.3.5.1 Opce knock-in collar window

Ménova opce typu knock-in collar — window se lisi od standardni opce typu knock-in collar tim, Ze bariéra
je sledovana pouze v uréitém rozhodném obdobi (window). Casto to byva - nikoli vsak jako pravidlo - mésic
pred exspiraci. Bariéra je sledovana pouze béhem tohoto obdobi, a pokud ji trzni kurz prolomi mimo
uvedené obdobi, na opci to nema zadny vliv. Vyménou za omezené rozhodné obdobi maze byt ochranny
kurz, participaéni kurz a/nebo Uroveri bariéry méné ptizniva nez u standardni knock-in collar opce.

5.3.5.2 Opce knock-in collar — at expiry

Opce typu knock-in collar — at expiry se liSi od standardni opce typu knock-in collar tim, ze bariéra je
sledovana pouze pfi exspiraci. To znamena, Ze trzni kurz mize protnout bariéru bez vlivu na opci kdykoli az
do okamziku exspirace avsak nikoli pfi ném. Vyménou za sledovani bariéry pouze v okamziku exspirace bude
ochranny kurz, participaéni kurz a/nebo Uroveri bariéry méné pfizniva nez u standardni opce typu knock-in
collar.



5.3.5.3 Opce leveraged knock-in collar

Opce typu leveraged knock-in collar funguje jako obyéejna (non-leveraged) opce typu knock-in. Jedna se
o strukturovanou opci, ktera Vam umozriuje chranit se proti riziku, Ze spotovy sménny kurz bude méné
vyhodny nezZ stanoveny sménny kurz (tzv. ochranny kurz). Umoziiuje Vam také participovat na pfiznivém
vyvoji spotového sménného kurzu za predpokladu, Ze neni zaznamenan kurz knock-in v dobé trvani
struktury (pfipadné v jakémkoli sledovaném obdobi/p¥i exspiraci). Bude-li zaznamenano dosazeni kurzu
knock-in, vznikne Vam povinnost v den exspirace sménit zvySenou éastku v participaénim kurzu,
zlstane-li podkladovy spotovy kurz na vyhodnéjsi Urovni, nez je tato. Nachazi-li se spotovy kurz v pasmu
mezi ochrannym kurzem a participaénim kurzem, budete se moci rozhodnout uskuteé¢nit sménu ve
spotovém kurzu a bude-li spotovy kurz nizsi nez ochranny, zastavate timto kurzem chranéni, avsak pouze
do vyse chranéné ¢astky. Poznamka: zvysena tastka se tykad pouze participa¢niho kurzu.

Priklad obchodu typu leveraged knock-in collar

Cesky exportér bude za 3 mésice pottebovat prodat 100 000 USD. Aktualni spotovy kurz USD/CZK je 24.10
a forwardovy kurz je 24.25. Exportér ma rozpoétovany kurz 24.00 a zdraha se zafixovat nizsi Urover, protoze
oc¢ekava, Ze se kurz v nasledujicich mésicich pomalu zlepsi. Chtél by proto takového vyvoje vyuzit. Obava se
vsak, aby pfi dalSim rastu kurzu USD/CZK nebyl nucen ke sméné v ochranném kurzu, protoze by idealné
chtél dosdhnout ¢istého kurzu pres 24.40.

Exportér uzavie obchod typu knock-in collar za nasledujicich podminek:

Chrénéna ¢astka 50 000 USD
Zvysena castka 100 000 USD
Ochranny kurz 24.00

Kurz knock-in 25.30
Participa¢ni kurz 24.50

Den exspirace 3 mésice
Sledovan kurz knock-in Nepfretrzité

PFi exspiraci mohou nastat tyto varianty:

e Bez ohledu na jiné moznosti, nachazi-li se spotovy kurz USD/CZK pod Urovni ochranného kurzu
24.00, exportér ma pravo, nikoli povinnost, prodat 50 000 USD a koupit CZK v kurzu 24.00 - v
souladu se svym rozpocétovanym kurzem. Zbyvajici pozadované prostiedky by musel prodat na
spotovém trhu.

e Nachazi-li se spotovy kurz USD/CZK na Urovni nebo nad urovni ochranného kurzu 24.00 a nedosahl
¢i neprekonal kurz knock-in na drovni 25.30 v Zadném okamziku v pribéhu trvani opéni smlouvy,
exportér bude moci nechat opci nevyuzitou a namisto toho sménit prostfedky v aktualnim
spotovém kurzu, ktery maze teoreticky dosadhnout az 25.29.

e Presahne-li spotovy kurz USD/CZK 25.30 a tedy je zaznamenan kurz knock-in, pokud tento kurz
zGstava pfi exspiraci nad Urovni participaéniho kurzu 24.50, exportér bude povinen prodat
zvySenou ¢astku 100 000 USD a koupit CZK v kurzu 24.50.

e Je-lizaznamenan kurz knock-in, avSak spotovy kurz nasledné klesne opét pod Uroveri participacniho
kurzu 24.50 exportérovi nevznikne povinnost uzaviit obchod a bude se moci rozhodnout prodat
USD a v aktualnim spotovém kurzu. Zastava vsak zachovano jeho pravo sménit zajisténou ¢astku v
ochranném kurzu.



Dalsi nevyhody opce typu leveraged knock-in collar

e Vedle vySe uvedenych nevyhod opce typu leveraged knock-in collar neposkytuje plnou
ochranu. Pozadujete-li u bézného obchodu typu knock-in collar 100 000 USD, zajistujete ¢astku
100 000 USD. U varianty leveraged knock-in collar mizete zajistit bud' 50 000 USD a mit
potencialni povinnost sménit celych 100 000 USD, tedy mit pokrytou pouze polovinu rizika,
nebo muzete zajistit 100 000 USD, avsak riskovat, Ze budete muset sménit 200 000 USD, tedy

prekrotit svoji expozici a prezajistit se.

5.3.6 Knock-in reset
Obecné informace o produktu

Opce typu knock-in reset predstavuje strukturovanou opci, kterd umozriuje kupujicimu chranit se pred
rizikem, ze spotovy sménny kurz bude méné pfiznivy nez stanoveny ochranny kurz a zaroveri nabizi moznost
vyuZzit ptiznivého vyvoje mény az na Urover stanoveného kurzu knock-in. Ocitne-li se kdykoli béhem doby
trvani opéni smlouvy podkladovy spotovy kurz na Urovni nebo za Urovni kurzu knock-in, kupujici bude nucen
pfijmout pevné stanoveny kurz reset.

Jak obchod typu knock-in reset funguje

Produkt typu knock-in reset spotiva v uzavieni tfi opénich smluv soucasné. V jedné si od spoleénosti Convera
kupujete put opci, kterd Vam zakladd pravo, nikoli povinnost, prodat sjednanou nominalni ¢astku
spoletnosti Convera v ochranném kurzu s knock out bariérou na stejné Urovni jako knock in bariéra pro
zbyvajici opce. Ve druhé kupujete dalsi put opci a ve tieti prodavate call opci spoleénosti Convera s kurzem
reset, s bariérou na Urovni Urovné knock-in. Tato opce zUstava spici a nelze ji vii¢i Vam uplatnit, nedosahne-
li nebo nepresahne-li kdykoli v prabéhu trvani opéni smlouvy podkladovy spotovy kurz Grovné kurzu knock-
in. Nastane-li takovy pfipad, pavodni put opce s ochrannym kurzem zanikd a Vam bud' zdstava pravo
uskutegnit sménu, je-li spotovy kurz méné pfiznivy, nebo povinnost uskuteénit sménu, je-li spotovy kurz
pfiznivéjsi nez kurz reset v okamziku exspirace v den exspirace. To znameng, ze jakmile je zaznamenano
dosazeni kurzu knock-in, zGistdva Vam fakticky forwardovy kontrakt s kurzem reset a jste chranéni na této
urovni, avsak bez moznosti participovat na dalSim pfiznivém vyvoji.

Pfiklad obchodu typu knock-in reset

Cesky exportér bude za 3 mésice potifebovat prodat 100 000 USD. Aktualni spotovy kurz USD/CZK je 24.10
a forwardovy kurz je 24.25. Exportér ma rozpoctovany kurz 23.50, avsak oéekava, Ze se kurz bude v pribéhu
nadchazejicich mésici pomalu zlepsovat. Chtél by proto takového vyvoje vyuzit, obava se vsak, aby pfi
dalSim rastu kurzu USD/CZK nebyl nucen ke sméné v ochranném kurzu.
Exportér uzavie obchod typu knock-in reset za nasledujicich podminek

Ochranny kurz 23.50
Kurz knock-in 25.00
Kurz reset 24.05
Den exspirace 3 mésice

Sledovan kurz knock-in Nepfretrzité



P¥i exspiraci mohou nastat tyto varianty:

Nachazi-li se pfi exspiraci spotovy kurz USD/CZK pod uUrovni ochranného kurzu 23.50 a nebyl na
urovni kurzu knock-in nebo za ni 25.00, exportér méa pravo, nikoli povinnost, prodat 100 000 USD a
koupit CZK v kurzu 23.50, coz je jeho kurz v nejméné ptiznivém ptipadé.

Nachazi-li se spotovy kurz USD/CZK na Urovni nebo nad Urovni ochranného kurzu 23.50 a nedosahl
&i nepiekonal kurz knock-in na Urovni 25.00 v zddném okamziku v pribéhu trvani opéni smlouvy,
exportér bude moci nechat opci nevyuzitou a namisto toho sménit prostiedky v aktudlnim
spotovém kurzu, ktery maze teoreticky dosahnout az 24.99.

Ocitl-li se spotovy kurz USD/CZK na Urovni nebo nad urovni 25.00, ochrana na Urovni 23.50 zanika
a exportér ma namisto toho zafixovanou pozici na Urovni kurzu reset 24.05. Poklesl-li kurz do dne
exspirace pod Urover 24.05, exportér mize prodat USD a na této Urovni; bude-li viak kurz vyssi,
vznikd mu povinnost uskute¢nit obchod v kurzu 24.05 - ziskava de facto forwardovy kontrakt s
kurzem reset.

Pro importéra jsou vysledky viceméné shodné, vyjma toho, ze struktura spotiva v potizeni call opce na celou
sjednanou nominalni ¢astku v ochranném kurzu a dalsi call opce s kurzem reset a k prodeji put opce na
stejnou ¢astku rovnéz s kurzem reset. U druhé a tieti opce se uplatriuje bariéra na Urovni kurzu knock-in.

Poznamka: Uvedené priklady jsou pouze ilustraéni, ménové kurzy a jiné Gdaje jsou smyslené.

Vyhody obchodu typu knock-in reset

Moznost participovat na ptFiznivém vyvoji ménového kurzu az do vySe kurzu knock-in. Je-li
zaznamenan kurz knock-in, kupujici ziskava pfiznivéjsi kurz nez je plivodni ochranny kurz.

Stala ochrana zndmym kurzem v nejméné pfiznivém pfipadé.

Neplati se zadna prémie.

Nevyhody obchodu typu knock-in reset

Ochranny kurz u tohoto typu produktu byva méné vyhodny nez u srovnatelného ménového
forwardového kontraktu.

Moznost participovat na pfiznivém vyvoji je omezena trovni kurzu knock-in a nasledné
urovni kurzu reset. Zlepsuje-li se dale podkladovy spotovy kurz, kupujicimu vznikne
povinnost realizovat sménu v kurzu, ktery se mize jevit jako podstatné méné pfiznivy nez
trzni kurz v daném dni.

Pokud celkova trzni hodnota vSech Vasich zavazki a pohledavek vyrazné klesne, Convera
muze pozadovat Margin Call na zajisténi Out of the money pozic. K tomu miize napfiklad
dojit, pokud se spotovy kurz podkladového aktiva bude obchodovat na vyrazné vyhodnéjsich
urovnich ve srovnani s ¢asem obchodu dané struktury. Dalsi informace o pozadavku na
provedeni tzv. ,margin call” naleznete v ¢lanku 7 a v nasich Vseobecnych obchodnich
podminkach (Podminkach).

5.3.6.1 Opce knock-in reset window

Bariérova ménova opce typu knock-in reset — window se lisi od standardniho obchodu typu knock-in reset
tim, ze bariéra je sledovana pouze v ur&itém rozhodném obdobi (window). Casto to byva - nikoli vsak jako
pravidlo - mésic pred exspiraci. Bariéra je platna pouze béhem tohoto obdobi, takze pokud trzni kurz tuto



bariéru prolomi mimo uvedené obdobi, nema to na opci Zadny vliv. Vyménou za omezené rozhodné obdobi
muze byt ochranny kurz, kurz reset a/nebo Uroven bariéry méné pfizniva nez u standardni knock-in reset
opce.

5.3.6.2 Knock-in reset - at expiry

Opce typu knock-in reset — at expiry se lisi od standardni opce typu knock-in reset tim, Ze bariéra je
sledovana pouze pfi exspiraci. To znamena, ze trzni kurz mize protnout bariéru bez vlivu na opci kdykoli az
do okamziku exspirace avsak nikoli pfi ném. Vyménou za sledovani bariéry pouze v okamziku exspirace bude
ochranny kurz, kurz reset a/nebo Uroveri bariéry méné pfizniva nez u standardni opce typu knock-in reset.

5.3.6.3 Leveraged knock-in reset
Obecné informace o produktu

Opce typu leveraged knock-in - reset funguje stejnym zpasobem jako varianta bez pakového mechanismu
(non-leveraged). Jedna se o strukturovanou opci, ktera Vdm umozriiuje chranit se proti riziku, Ze spotovy
sménny kurz bude méné vyhodny nez stanoveny sménny kurz (tzv. ochranny kurz). Umoziiuje Vam také
participovat na pfiznivém vyvoji spotového sménného kurzu za predpokladu, Ze neni zaznamenan kurz
knock-in v dobé trvani struktury (pfipadné ve sledovaném obdobi/pfi exspiraci). Obchoduje-li se na Urovni
kurzu knock-in, vznikne Vdm povinnost sménit zvySenou &astku v kurzu reset, ktery je obvykle vyhodngjsi
nez kurz u srovnatelného ménového forwardového kontraktu v okamziku uzav¥eni opéni smlouvy.

Piiklad obchodu typu leveraged knock-in reset

Cesky exportér bude za 3 mésice potiebovat prodat 100 000 USD. Aktualni spotovy kurz USD/CZK je 24.10
a forwardovy kurz je 24.25. Exportér ma rozpoétovany kurz 24.20, to znamend, ze se zdraha zajistit na
aktualni Urovni. Uvédomuje si vSak riziko dalSiho propadu kurzu a pfeje si zajistit 50 % svého rizika na Urovni
blizké aktualnim forwardovym kurzam. Zaroveri ocekava, Ze se kurz v nadchazejicich mésicich zlepsi a chtél
by z takového vyvoje profitovat. Obava se vsak, aby pfi dalSim rastu kurzu USD/CZK nebyl nucen ke sméné
v ochranném kurzu, pfijal by ale povinnost uskute¢nit sménu celé pozadované c¢astky ve svém
rozpoc¢tovaném kurzu na Urovni 24.20.

Exportér uzavie opci typu leveraged knock-in reset za nasledujicich podminek:

Chranéna ¢astka 50 000 USD
Zvysena tastka 100 000 USD
Ochranny kurz 24.00
Kurz knock-in 25.30
Kurz reset 24.20
Den exspirace 3 mésice

Sledovan kurz knock-in Nepretrzité



Pri exspiraci mohou nastat tyto varianty:

e Pohybuje-li se spotovy kurz USD/CZK pod Urovni ochranného kurzu 24.00 a nebylo obchodovano
na Urovni kurzu knock-in nebo za ni 25.30, exportér méa pravo, nikoli povinnost, prodat zajisténou
¢astku 50 000 USD a koupit CZK v kurzu 24.00; zbyvajici ¢ast poZzadované ¢astky bude muset byt
sménéna na spotovém trhu.

e Nachazi-li se spotovy kurz USD/CZK na Urovni nebo nad Urovni ochranného kurzu 24.00 a nebylo
obchodovano na v kurzu knock-in na drovni 25.30 nebo za ni v Zadném okamziku v pribéhu trvani
opéni smlouvy, exportér bude moci nechat opci nevyuzitou a namisto toho sménit prostfedky v
aktualnim spotovém kurzu, ktery miize teoreticky dosahnout az 25.29.

e Ocitl-li se spotovy kurz USD/CZK na Urovni nebo nad Urovni 25.30, ochrana na Urovni 24.00 zanika
a exportér ma namisto toho zafixovanou pozici na Urovni kurzu reset 24.20. Poklesl-li kurz do dne
exspirace pod Uroveri 24.20, exportér mtze prodat 50 000 USD a v tomto kurzu; je-li viak kurz vyssi,
vznikd mu povinnost uskuteénit obchod v objemu 100 000 USD v kurzu 24.20 - ziskava tedy de
facto pakovany forwardovy kontrakt s kurzem reset.

Dalsi nevyhody opce typu leveraged knock-in reset

e Vedle vyse uvedenych nevyhod neposkytuje leveraged knock-in reset plnou ochranu.
Pozadujete-li u standardniho (non-leveraged) obchodu typu knock-in 100 000 USD, zajiStujete
¢astku 100 000 USD. U varianty leveraged muzete zajistit bud' 50 000 USD a mit potencialni
povinnost sménit celych 100 000 USD, tedy mit pokrytou pouze polovinu rizika, nebo mizete
zajistit 100 000 USD, avsak riskovat, ze budete muset sménit 200 000 USD, tedy piekrocit svoji
expozici a prezajistit se.

5.3.7 Knock-in - participator
Obecné informace o produktu

Knock-in participator je strukturovana opce, kterd Vam umozriuje chranit se proti riziku, Ze spotovy
sménny kurz bude méné vyhodny nez stanoveny sménny kurz (tzv. ochranny kurz). Umozriuje Vam také
participovat na pfiznivém vyvoji spotového sménného kurzu u éasti celkové sjednané ¢&astky, za
predpokladu Ze se v dobé trvani struktury nebude obchodovat na Grovni kurzu knock-in . Vzhledem k
tomu, Ze na pfiznivém vyvoji muazete participovat jen omezenég, nabizi tento produkt obvykle pFiznivéjsi
ochranny kurz a/nebo aktiva¢ni bariéru neZ standardni knock-in opce.

Jak knock-in participator funguje

Produkt typu knock-in participator spo¢iva v uzavieni tfi opénich smluv souéasné. V prvni si od Convera
kupujete put (prodejni) opci s ochrannym kurzem. Ve druhé prodavate spole¢nosti Convera call (kupni)
opci s ochrannym kurzem. Tato call opce, kterou prodavate, bude znit na pomérnou ¢ast sjednané ¢astky
Vasi put opce (tzv. ,procento participace”). Ve tieti prodavate spole¢nosti Convera call opci s kurzem
knock-in (opci, kterad je podminéna tim, Ze spotovy kurz pfed exspiraci nebo v rozhodném obdobi -
window - dosahne nebo pfesahne kurz knock-in) v ochranném kurzu. Tato treti opce, kterou budete
prodavat, bude znit na ¢astku rovnajici se celkové sjednané ¢astce po odecteni ¢astky druhé opce.



Priklad opce typu knock-in participator

Cesky exportér bude za 3 mésice potifebovat prodat 100 000 USD. Aktualni spotovy kurz USD/CZK je 24.10
a forwardovy kurz je 24.25. Rozpoctovany kurz exportéra je 23.50. Mohl by uzavfit forwardovy kontrakt za
soucasnych cen a zajistit se na lepsi Urovni nez je jeho rozpocet, domniva se vsak, Ze se kurz pravdépodobné
zlepsi a chtél by na tom alespori ¢astecné profitovat. Standardni opce typu knock-in nebo participator by
nenabidly dostate¢né vysokou miru ochrany a exportér neni ochoten platit prémii ani vyuzit produkt s
pakovym mechanismem.

Exportér proto uzavie opéni smlouvu typu knock-in - participator za nasledujicich podminek:

Ochranny kurz: 23.90

Kurz knock-in: 25.00
Procento participace 50 %

Den exspirace: 3 mésice
Sledovani: Neptetrzité

P¥i exspiraci mohou nastat tyto varianty:

e Nachazi-li se pfi exspiraci spotovy kurz pod Urovni ochranného kurzu, exportér ma pravo, nikoli
povinnost, prodat 100 000 USD a koupit CZK v kurzu 23.90, coz je jeho kurz v nejméné pfiznivém
pfipadé.

o Nachazi-li se pfi exspiraci spotovy kurz nad ochrannym kurzem a neni zaznamenan kurz knock-in,
exportér bude mit povinnost sménit 50 000 USD v ochranném kurzu 23.90, ale maze sménit zbyvajici
¢ast prostiredkd v aktudinim spotovém kurzu. To znamend, Ze profituje z pfiznivého vyvoje do vyse
procenta participace. V tomto ptipadé bude nejlepsi dosazitelny vysledek omezeny na necelych
25.00.

e Je-li kdykoli v prabéhu trvani op¢ni smlouvy zaznamenan kurz knock-in, exportér bude mit
povinnost sménit celych 100 000 USD v ochranném kurzu 23.90 a nebude moci profitovat z
jakéhokoli pfiznivého vyvoje.

Poznamka: Uvedené pfiklady jsou pouze ilustraéni, ménové kurzy a jiné Gdaje jsou smyslené.
Vyhody obchodu typu knock-in participator

e Tento produkt nabizi moZnost ¢aste¢né participovat na pfiznivém vyvoji sménného kurzu v
rozsahu odpovidajicim procentu participace za predpokladu, Ze nebyl zaznamenan kurz knock-
in.

e Ochrana stéle trva pfi znamém ochranném kurzu.

e Ochranny kurz je pfiznivéjsi nez kurz uplatriovany u srovnatelného terminového obchodu typu
participating forward nebo knock-in.

e Neplati se zadna prémie.
Nevyhody obchodu typu knock-in participator

e Ochranny kurz bude méné vyhodny nez kurz u srovnatelného ménového forwardového
kontraktu.



o Cast prostfedkd musi byt sménéna v ochranném kurzu pfi exspiraci, budete tedy moci
profitovat na pfiznivém vyvoji pouze do vyse procenta participace.

e Dosahne nebo piekroéi-li spotovy kurz troven kurzu knock-in v dobé trvani opéni
smlouvy a spotovy kurz bude v den exspirace pfiznivéjsi nez ochranny kurz, budete
povinni sménit celou sjednanou éastku v kurzu, ktery se miize v porovnani s aktualnim
spotovym kurzem jevit jako velmi nezajimavy.

e Pokud celkova trzni hodnota vSech Vasich zavazki a pohledavek vyrazné klesne, Convera
muzZe pozadovat Margin Call na zajisténi Out of the money pozic. K tomu mize napfiiklad
dojit, pokud se spotovy kurz podkladového aktiva bude obchodovat na vyrazné vyhodnéjsich
urovnich ve srovnani s éasem obchodu dané struktury. Dalsi informace o pozadavku na
provedeni tzv. ,margin call” naleznete v ¢lanku 7 a v nasich VSeobecnych obchodnich
podminkach (Podminkach).

5.3.7.1 Knock-in participator - window

Ménova opce typu knock-in participator — window se lisi od standardni opce typu knock-in participator tim,
Ze bariéra je sledovana pouze v urgitém rozhodném obdobi (window). Casto to byva - nikoli vSak jako
pravidlo - mésic pfed exspiraci. Bariéra je platnd pouze béhem tohoto obdobi, takze pokud trzni kurz tuto
bariéru prolomi mimo uvedené obdobi, nema to na opci zadny vliv. Vyménou za omezené rozhodné obdobi
mize byt ochranny kurz a/nebo Uroven bariéry méné priznivda nez u standardni opce typu knock-in
participator.

5.3.7.2 Knock-in participator - at expiry

Opce typu knock-in participator — at expiry se liSi od standardni opce typu knock-in participator tim, ze
bariéra je sledovana pouze pfi exspiraci. To znamena, Ze trzni kurz maze protnout bariéru bez vlivu na opci
kdykoli az do okamZiku exspirace avSak nikoli p¥i ném. Vyménou za sledovani bariéry pouze v okamziku
exspirace bude ochranny kurz a/nebo Urover bariéry méné ptizniva nez u standardni opce typu knock-in
participator.

5.3.8 Knock-in - convertible
Obecné informace o produktu

Opce typu knock-in - convertible predstavuje strukturovanou opci, kterd kupujicimu umozriuje chranit se
pred rizikem, Ze spotovy kurz bude v Den exspirace méné pfiznivy nez stanoveny ochranny kurz a zarove
zachovava moznost vyuZit pfiznivého vyvoje mény az na Uroveri stanoveného kurzu knock-in. Dosahne-li
kdykoli v dobé trvani opéni smlouvy podkladovy spotovy kurz droveri kurzu knock-in nebo za ni, bude
kupujici povinen pfi exspiraci realizovat obchod v ochranném kurzu, leda by byl prolomen (deaktivaéni) kurz
knock-out. Dosahne-li spotovy kurz Uroveri kurzu knock-out nebo za ni (pfed nebo po dosazeni kurzu
knock-in), povinnost kupujiciho realizovat obchod zanika a zistava mu vanilla opce bez zavazkd, kterd mu
zaklada pravo sménit prostiedky v ochranném kurzu.

Jak funguje opce typu knock-in - convertible

Produkt typu knock-in - convertible spo¢iva v uzavieni dvou opénich smluv souc¢asné. V jedné si od



spoletnosti Convera kupujete put opci, kterd Vam dava pravo, nikoli povinnost, prodat sjednanou nominalni
¢astku spoleénosti Convera v den exspirace v ochranném kurzu. Ve druhé prodavate spole¢nosti Convera
call opci s ochrannym kurzem a zaroveri s kurzem knock-in a knock-out. Tato opce zlstava spici a nelze ji
va¢i Vam uplatnit, nedosahne-li nebo nepiesahne-li kdykoli v prabéhu trvani opéni smlouvy podkladovy
spotovy kurz Urovné kurzu knock-in. Pohybuje-li se trzni kurz na Urovni kurzu knock-in nebo za ni, jak
aktivovana call opce spolu s kurzem knock-out. Zastane-li v okamziku exspirace v den exspirace spotovy
kurz pt¥iznivéjsi nez ochranny kurz a nedosahne kurzu knock-out, vznikne Vam povinnost prodat sjednanou
nominalni ¢astku spole¢nosti Convera v ochranném kurzu. Pokud vSak se spotovy kurz pohybuje na trovni
nebo za Urovni kurzu knock-out, tato povinnost zanika a Vam opét zastava pravo, nikoli povinnost, realizovat
obchod v ochranném kurzu.

Priklad opce typu knock-in convertible

Cesky exportér bude za 3 mésice pottebovat prodat 100 000 USD. Aktualni spotovy kurz USD/CZK je 24.10
a forwardovy kurz je 24.25. Exportér oc¢ekava v nadchézejicich mésicich zna¢nou volatilitu trhu a neni si jisty,
kde spotovy kurz USD/CZK skonéi. Chce si tedy zajistit kurz v nejméné ptiznivém pripadg, ktery bude lepsi
nez jeho rozpoctovana Urover 23.50, ale zaroven zachovat moznost profitovat z pfiznivého vyvoje kurzy,
zejména pokud trh bude skute¢né tak volatilni, jak o¢ekava.

Exportér uzavie opci typu knock-in convertible za nasledujicich podminek:

Ochranny kurz 23.80
Kurz knock-in 24.60
Kurz knock-out 23.20
Den exspirace 3 mésice

PFi esxpiraci mohou nastat tyto varianty:

e Nachézi-li se spotovy kurz USD/CZK pod Urovni ochranného kurzu 23.80, exportér ma bez ohledu
na to, zda byly zaznamenany jakékoli bariéry, pravo, nikoli povinnost, uplatnit prodat 100 000 USD
a koupit CZK v kurzu 23.80, coz je jeho kurz v nejméné ptiznivém pfipadé.

e Je-li spotovy kurz USD/CZK p¥iznivéjsi nez ochranny kurz 23.80 a nedosahl ¢i nepresahl kurz knock-
in na Urovni 24.60 v zddném okamziku v prabéhu trvani opéni smlouvy, bude exportér moci nechat
opci nevyuzitou a namisto toho prodat 100 000 USD a koupit CZK v aktualnim spotovém kurzu,
ktery muaze teoreticky dosahnout az 24.59.

e Dosahne-li spotovy kurz USD/CZK kdykoli v prabéhu trvani opéni smlouvy kurz knock-in na drovni
24.60 nebo za ni a zGstane pfi exspiraci nad Urovni ochranného kurzu na Urovni 23.80, exportérovi
vznikne povinnost prodat 100 000 USD a CZK v ochranném kurzu 23.80.

e Dosahne-li spotovy kurz USD/CZK kdykoli v prabéhu trvani opéni smlouvy kurz knock-out na
Urovné23.20 nebo pod ni, veskeré povinnosti - spInéné i potencialni - zanikaji. Tim exportérovi
zastava pravo, nikoli povinnost, prodat 100 000 USD a koupit CZK v ochranném kurzu 23.80 nebo
v aktudlnim spotovém kurzu, podle toho, ktery je pfiznivéjsi. Moznost profitovat na pfiznivém vyvoji
je v tomto pFipadé prakticky neomezena.

Pro importéra jsou vysledky viceméné shodné, vyjma toho, Ze struktura spociva v pofizeni call opce na
sjednanou ¢astku v ochranném kurzu a v prodeji put opce na stejnou ¢astku v ochranném kurzu s bariérou
na Urovni kurzu knock-in a naslednou bariérou na urovni kurzu knock-out.



Poznamka: Uvedené priklady jsou pouze ilustra¢ni, ménové kurzy a jiné Udaje jsou smyslené.
Vyhody opce typu knock-in - convertible

e Moznost participovat na pfiznivém vyvoji ménového kurzu; bude-li se obchodovat na drovni kurzu
knock-out, moznost participovat na pfiznivém vyvoji je v podstaté neomezena.

e  Stald ochrana zndmym kurzem v nejméné pfiznivém pfipadé.

e Neplati se zadna prémie.

Nevyhody obchodu typu knock-in - convertible

e Neni-li v dobé trvani opéni smlouvy zaznamenan kurzu knock-out, moznost participovat na
pfiznivém vyvoji spotového kurzu bude do ur¢ité miry omezena.

e Neni-li v dobé trvani opéni smlouvy zaznamenan kurzu knock-out a spotovy kurz se
den exspirace, budete mit povinnost realizovat obchod v ochranném kurzu, ktery se miize
jevit jako podstatné méné pfiznivy nez trzni kurz v dany den.

e Pokud celkova trzni hodnota vsech Vasich zavazki a pohledavek vyrazné klesne, Convera
muze pozadovat Margin Call na zajisténi Out of the money pozic. K tomu muze napriklad
dojit, pokud se spotovy kurz podkladového aktiva bude obchodovat na vyrazné vyhodnéjsich
trovnich ve srovnani s éasem obchodu dané struktury. Dalsi informace o pozadavku na
provedeni tzv. ,margin call” naleznete v ¢lanku 7 a v nasich Vseobecnych obchodnich
podminkach (Podminkach).

5.3.9 Knock-out - reset
Obecné informace o produktu

Knock-out - reset je strukturovand opce, kterd davad kupujicimu vyhodu v podobé zvyhodnéného
(vylepseného) sménného kurzu v porovnani s odpovidajicim forwardovym kurzem za ptedpokladu, ze
spotovy kurz zistane uvniti daného pasma po celou dobu trvani opce. Opce typu knock-out - reset vzdy
poskytuji zaruéeny kurz v nejméné pfiznivém pripadg, ktery Vam umozriuje chranit se proti riziku, Ze spotovy
kurz bude pfi exspiraci opce méné pfiznivy.

Jak obchod typu knock-out reset funguje
Produkt typu knock-out reset spociva v uzavieni téchto étyt opénich smluv soucasné:

(i) Kupujete put obci od spole¢nosti Convera ve zvyhodnéném kurzu s nizsim kurzem knock-out a vyssi
deaktivaéni bariérou. Tim ziskavate pravo, nikoli povinnost, prodat sjednanou nominalni ¢astku opce
spole¢nosti Convera pfi exspiraci ve zvyhodnéném kurzu za predpokladu, Ze podkladovy spotovy kurz
kdykoli béhem zivotnosti smlouvy nedosahl, resp. nepfesahl zadnou z deaktivaénich bariér.

(ii) Prodavate spoleénosti Convera call opci ve zvyhodnéném kurzu se shodnou nizsi deaktivaéni bariérou a
vysSimi deaktivaénimi bariérami. Tato opce Vam zaklada povinnost prodat sjednanou nominalni ¢astku
spoletnosti Convera ve zvyhodnéném kurzu, pokud podkladovy spotovy kurz tuto Urover pfi exspiraci
prekona; avsak stejné jako u prvni opce tato povinnost zanika, dosahne-li nebo presahne-li spotovy kurz
pred datem exspirace kteroukoli z deaktiva¢nich bariér.

(i) Kupujete také dalsi put opci od spole¢nosti Convera, tentokrat s kurzem reset s nizsi aktivaéni bariérou



a vyssi aktivaéni bariérou na stejnych Urovnich jako vyse uvedené deaktivaéni bariéry. Tato opce Vam dava
pravo, nikoli povinnost, prodat sjednanou nominalni ¢astku spole¢nosti Convera v kurzu reset za podminky,
Ze spotovy kurz prede dnem exspirace prolomi kteroukoli z aktivaénich bariér.

(iv) Prodavate také spole¢nosti Convera dalsi call opci v kurzu reset se shodnou nizsi a vyssi aktiva¢ni
bariérou. Tato opce Vam zakladd povinnost prodat sjednanou nominalni éastku spole¢nosti Convera,
prekona-li podkladovy spotovy kurz v okamziku exspirace v den exspirace kurz reset, avSak zaroveri za
podminky, Ze spotovy kurz pfede dnem exspirace protne kteroukoli z aktivaénich bariér.

Piiklad obchodu typu knock-out reset

Cesky exportér bude za 3 mésice potiebovat prodat 100 000 USD. Aktualni spotovy kurz USD/CZK je 24.10
a forwardovy kurz je 24.25. Exportér chce dosahnout kurzu 24.40, ktery je vyssi nez aktualni spotovy kurz,
avsak nemuze k tomu vyuzit produkt s pakovym mechanismem. O¢ekéva v nasledujicich tydnech nizkou

volatilitu trhu, ale pro nejméné pfiznivy pripad pottebuje chranit svdj rozpoétovany kurz na Grovni 23.60.

Exportér uzavie obchod typu knock-out reset za nasledujicich podminek:

Zvyhodnény kurz 24.40

Kurz reset 23.80

Kurzy knock-out (a knock-in) 23.50 a 24.80
Den exspirace 3 mésice

Pfi exspiraci mohou nastat tyto varianty:

e Nachazi-li se spotovy kurz USD/CZK pod Urovni zvyhodnéného kurzu 24.40 a v zddném okamziku
za doby trvani struktury neprolomil ani vy3si ani nizsi kurz knock-out, bude mit exportér pravo,
nikoli povinnost, prodat 100 000 USD a koupit CZK v kurzu 24.40.

e Nachazi-li se spotovy kurz USD/CZK na Urovni nebo nad urovni 2440 a v zadném okamziku
neprolomil zadny z kurza knock-out, exportér bude mit povinnost prodat USD a koupit CZK ve
zvyhodnéném kurzu 24.40, takze nemuze profitovat z zadného ptiznivého vyvoje nad tuto droveri.

e Ocitl-li se spotovy kurz USD/CZK v dobé trvani struktury nad Grovni vyssiho nebo nizsiho kurzu
knock-out, put opce exportéra a call opce spole¢nosti Convera s kurzem 24.40 zanikaji a nahradi je
odpovidajici put opce (u exportéra) a call opce (u spole¢nosti Convera) s kurzem reset na Urovni
23.80.

e Exportér tedy bude mit pravo, nikoli povinnost, prodat 100 000 USD a koupit CZK v kurzu 23.80,
bude-li spotovy kurz USD/CZK pfi exspiraci pod touto Urovni, nebo bude mit povinnost prodat 100
000 USD a koupit CZK v kurzu 23.80, nachazi-li se spotovy kurz USD/CZK pfi exspiraci nad touto
urovni.23.80 je proto pro exportéra kurzem v nejméné pfiznivém piipadé.

Pro importéra jsou vysledky viceméné shodné, vyjma toho, ze struktura spociva v pofizeni call opce a prodeji
put opce ve zvyhodnéném kurzu s vy3si a nizsi deaktivaéni bariérou a v koupi dalsi call opce a v prodeji dalsi
put opce na stejnou sjednanou nominalni ¢astku v kurzu reset, které jsou podminéné aktivaénimi bariérami.
Poznamka: Uvedené pfiklady jsou pouze ilustraéni, ménové kurzy a jiné idaje jsou smyslené.

Vyhody obchodu typu knock-out reset

e Moznost dosahnout vyhodnéjsiho kurzu nez je srovnatelny forwardovy kurz bez vyuziti pakového



mechanismu, nedojde-li k prolomeni Zadné z deaktivaénich bariér.
e Stalad ochrana pfi znamém kurzu v nejméné priznivém pfipadé - kurzu reset.
e Neplati se zadna prémie.

Nevyhody obchodu typu knock-out reset

¢ Dojde-li k prolomeni kteréhokoli z kurzi knock-out, mohli byste obchodovat na trovni nizsi
nez srovnatelny forwardovy kurz.

e Existuje moznost, Ze byste mohli obchodovat pfi kurzu, ktery je méné vyhodny nez spotovy
kurz v den exspirace.

e Pokud celkova trzni hodnota vsech Vasich zavazki a pohledavek vyrazné klesne, Convera
muze pozadovat Margin Call na zajiSténi Out of the money pozic. K tomu muze napriklad
dojit, pokud se spotovy kurz podkladového aktiva bude obchodovat na vyrazné vyhodnéjsich
urovnich ve srovnani s éasem obchodu dané struktury. Dalsi informace o pozadavku na
provedeni tzv. ,margin call” naleznete v ¢lanku 7 a v nasich VSeobecnych obchodnich
podminkach (Podminkach).

5.3.9.1 Knock-out reset - window

Bariérova ménova opce typu knock-out reset — window se lisi od standardniho obchodu typu knock-out
reset tim, ze bariéry jsou sledovany pouze v ur&itém rozhodném obdobi (window). Casto to byva - nikoli
vSak jako pravidlo - mésic pfed exspiraci. Bariéra je platna pouze béhem tohoto obdobi, a pokud trzni kurz
tuto bariéru prolomi mimo uvedeného obdobi, na opci to nema zadny vliv. Vyménou za omezené rozhodné
obdobi maze byt ochranny kurz, kurz reset a/nebo Uroven bariér méné pfizniva nez u standardni knock-out
reset opce.

5.3.10 Knock-out - convertible
Obecné informace o produktu

Knock-out - convertible je strukturovana opce, kterd umozriuje kupujicimu chranit se proti riziku, Ze spotovy
sménny kurz bude méné vyhodny nez stanoveny sménny kurz (tzv. ochranny kurz). Umoziuje také
kupujicimu participovat na pfiznivém vyvoji spotového sménného kurzu za predpokladu, ze v dobé trvani
struktury bude dodrzena bariéra na Urovni kurzu knock-out.

Jak funguje obchod typu knock-out - convertible

Produkt typu knock-out - convertible spociva v uzavieni dvou opénich smluv soucasné. V jedné si od
spole¢nosti Convera kupujete put opci, kterd Vam zaklada pravo, nikoli povinnost, prodat sjednanou
nominalni éastku spole¢nosti Convera v den exspirace v ochranném kurzu. Ve druhé prodavate spole¢nosti
Convera call opci rovnéz s ochrannym kurzem a zaroveri s deaktivaéni bariérou. Tato opce Vam zaklada
povinnost prodat sjednanou nominalni ¢astku spole¢nosti Convera v ochranném kurzu, pokud podkladovy
spotovy kurz tuto Uroven pfi exspiraci pfekond; avSak tato potencidlni povinnost zanikd, ocitne-li se
podkladovy spotovy kurz pfede dnem exspirace na Urovni kurzu knock-out nebo za ni.

Pfiklad obchodu typu knock-out - convertible



Cesky exportér bude za 3 mésice potiebovat prodat 100 000 USD. Aktualni spotovy kurz USD/CZK je 24.10
a forwardovy kurz je 24.05. Ocekava, Ze trh bude v kratkodobém horizontu volatilni, ale domniva se, Ze do
doby, nez bude potiebovat sménu, je pravdépodobnéjsi vyvoj v jeho prospéch a chtél by byt v takové pozici,
aby mohl z takového vyvoje profitovat, nejlépe bez jakychkoli omezeni. Ma vsak nizké marze a nemuze si
dovolit chybovat - potiebuje si zajistit kurz v nejméné ptiznivém pt¥ipadé na Urovni 23.80.

Exportér uzavie obchod typu knock-out convertible za nasledujicich podminek:

Ochranny kurz 23.80
Kurz knock-out 23.30
Den exspirace 3 mésice

Pti exspiraci mohou nastat tyto varianty:

e Nachazi-li se spotovy kurz USD/CZK na Urovni nebo pod Urovni ochranného kurzu 23.80, exportér
ma pravo, nikoli povinnost, uplatnit prodat 100 000 USD a koupit CZK v kurzu 23.80, coz je jeho
kurz v nejméné priznivém piipadé.

e  Pohybuje-li se spotovy kurz USD/CZK nad Urovni ochranného kurzu 23.80 a v prabéhu trvani opéni
smlouvy se nepohyboval na Grovni kurzu knock-out 23.30 nebo za ni, exportérovi vznikne povinnost
prodat 100 000 USD a koupit CZK v kurzu 23.80.

e  Ocitl-li se kurz USD/CZK kdykoli prabéhu trvani opéni smlouvy na drovni kurzu knock-out ve vysi
23.30 nebo pod ni, veskeré potencialni povinnosti exportéra zanikaji. To znamena, ze pokud se kurz
USD/CZK vyrazné zlepsi a bude se pohybovat nad ochrannym kurzem na Urovni 23.80, exportér se
bude moci rozhodnout uskuteénit sménu v aktualnim spotovém kurzu. V tomto p¥ipadé je moznost
profitovat z pfiznivého vyvoje neomezena. Exportér vsak bude za vSech okolnosti chranén na drovni
23.80.

Vyhody opce typu knock-out - convertible

e Neomezena moznost participovat na pfiznivém vyvoji ménového kurzu, bude-li zaznamenan kurz
knock-out.

e  Stala ochrana zndmym kurzem v nejméné ptiznivém pripadé.

e Neplati se Zadnéa prémie.

Nevyhody obchodu typu knock-out - convertible

e Ochranny kurz bude méné vyhodny nez kurz u srovnatelného ménového forwardového
kontraktu.
kurz knock-out, budete mit povinnost uskute¢nit obchod v kurzu, ktery je pro Vas méné
vyhodny nez spotovy kurz v den exspirace.

e Pokud celkova trzni hodnota vsech Vasich zavazkii a pohledavek vyrazné klesne, Convera
muze pozadovat Margin Call na zajiSténi Out of the money pozic. K tomu muze napriklad
dojit, pokud se spotovy kurz podkladového aktiva bude obchodovat na vyrazné vyhodnéjsich
urovnich ve srovnani s ¢éasem obchodu dané struktury. Dalsi informace o pozadavku na
provedeni tzv. ,margin call’ naleznete v ¢lanku7 a v naSich Vseobecnych obchodnich
podminkach (Podminkach).



5.3.10.1 Leveraged knock-out convertible

Leveraged knock-out convertible funguje stejnym zpltsobem jako verze bez pakového mechanismu v tom,
ze od pocatku mate pevné dany kurz, coz Vas chrani pred nepfiznivym vyvojem spotového kurzu. Dojde-li
k protnuti deaktiva¢ni bariéry, VaSe povinnost realizovat obchod v ochranném kurzu zanika, avsak Vase
ochrana zlstava zachovana. To znamena, Ze poté muiZete bez omezeni profitovat na jakémkoli p¥iznivém
vyvoji, pficemz hlavni rozdil spotiva v ¢astce, kterou budete mit povinnost sménit, nebude-li protnuta
deaktivatni bariéra a spotovy kurz pfi exspiraci zlstane pfiznivéjsi nez kurz ochranny. Pro dosazeni
vyhodnéjsiho ochranného kurzu nebo deaktivaéni bariéry, ktera bude pravdépodobnéji dosazena, budete
mit povinnost v tomto pfipadé sménit zvySenou &astku v ochranném kurzu.

Piiklad opce typu leveraged knock-out convertible

Cesky exportér bude za 3 mésice potifebovat prodat 100 000 USD. Aktualni spotovy kurz USD/CZK je 24.10
a forwardovy kurz je 24.05. O¢ekava, ze trh bude v kratkodobém horizontu volatilni, ale domniva se, Ze se
bude kurz nasledné vyvijet v jeho prospéch, avsak nemuze si dovolit chybovat a potiebuje zajistit alespori
50 % potiebné ¢astky na kurzu ne o mnoho nizsim nez je aktualni terminovy kurz na drovni 24.05. Mohl by
zafixovat kurz terminovym obchodem na této Urovni, avSak radéji akceptuje potencidlni povinnost sménit
celou ¢astku 100 000 USD v kurzu 24.00, nebude-li protnuta deaktivaéni bariéra.

Exportér uzavie obchod typu knock-out convertible za nasledujicich podminek:

Chrénéna ¢astka 50 000 USD
Zvysena Castka 100 000 USD
Ochranny kurz 24.00
Kurz knock-out 23.60
Den exspirace 3 mésice

Pfi exspiraci mohou nastat tyto varianty:

e Pohybuje-li se spotovy kurz USD/CZK na Grovni nebo pod Urovni ochranného kurzu 24.00, exportér
ma pravo, nikoli povinnost, prodat zajiSténou ¢astku 50 000 USD a koupit CZK v kurzu 24.00.
Zbyvajici ¢ast prostredkd bude muset prodat na spotovém trhu.

e Pohybuje-li se spotovy kurz USD/CZK nad Urovni ochranného kurzu 24.00 a v pribéhu trvani opéni
smlouvy neprotnul deaktivaéni bariéru na Urovni 23.60, Convera uplatni svoji call opci a exporrtérovi
vznikne povinnost prodat 100 000 USD a koupit CZK v kurzu 24.00.

e  Protnul-li kurz USD/CZK kdykoli prabéhu trvani opéni smlouvy deaktivaéni bariéru na Grovni 23.60,
call opce spoleénosti Convera zanika. To znamen, Ze pokud se kurz USD/CZK vyrazné zlepsi a bude
se pohybovat nad ochrannym kurzem na Urovni 24.00, exportér se bude moci rozhodnout
uskute¢nit sménu v aktuadlnim spotovém kurzu. V tomto p¥ipadé je moznost profitovat z pfiznivého
vyvoje neomezena.

Dalsi nevyhody opce typu leveraged knock-out convertible

¢ Vedle vyse uvedenych nevyhod neposkytuje leveraged knock-out convertible plnou ochranu.
Pozadujete-li u standardniho obchodu typu knock-out convertible 100 000 USD, zajisStujete



¢astku 100 000 USD. U varianty leveraged miizete zajistit bud' 50 000 USD a mit potencialni
povinnost sménit celych 100 000 USD, tedy mit pokrytou pouze polovinu rizika, nebo mizete
zajistit 100 000 USD, avsak riskovat, Ze budete muset sménit 200 000 USD, tedy piekrocit svoji
expozici a prezajistit se.

5.3.11. Knock-out - participator

Obecné informace o produktu

Knock-out participator je strukturovana opce, kterd Vam umozriuje chranit se proti riziku, Ze spotovy sménny
kurz bude méné vyhodny nez stanoveny kurz (tzv. ochranny kurz). Umoziiuje Vam také profitovat z
pfiznivého vyvoje spotového kurzu u &asti celkové sjednané &astky, za predpokladu ze nedojde k protnuti
deaktivaéni bariéry v dobé trvani struktury.

Jak knock-out participator funguje

Produkt typu knock-out participator spociva v uzavieni tfi opénich smluv souéasné. V jedné si od spole¢nosti
Convera kupujete put opci, kterd Vam davéa pravo, nikoli povinnost, prodat jednu ménu a nakoupit jinou v
den exspirace v ochranném kurzu. Ve druhé prodavate spole¢nosti Convera call opci s ochrannym kurzem,
kterd Vam zaklada povinnost prodat pomérnou &ast sjednané nominalni ¢astky v ochranném kurzu. Tato
call opce, kterou prodavate, bude znit na pomérnou ¢éast sjednané nominalni ¢astky Vasi put opce (tzv.
~procento participace”). Ve tfeti prodavate spole¢nosti Convera dalsi call opci, ktera Vam zaklada
povinnost realizovat obchod v ochranném kurzu, avsak ma rovnéz stanovenou deaktivaéni bariéru (tato
opce zanika, protne-li spotovy kurz piede dnem exspirace deaktivaéni bariéru). Castka, na niz je vystavena
druha call opce, kterou prodavate, bude rovna sjednané ¢astce prvni opce minus sjednanéa ¢astka druhé
opce.

Priklad opce typu knock-out participator

Cesky exportér bude za 3 mésice potiebovat prodat 100 000 USD. Aktualni spotovy kurz USD/CZK je 24.10
a forwardovy kurz je 24.25. O¢ekéva, ze trh bude v kratkodobém horizontu volatilni, ale domniva se, Ze se
bude kurz nasledné spise vyvijet v jeho prospéch, avsak nemaze si dovolit chybovat a potiebuje zajistit celou
potfebnou ¢astku na kurzu 23.90 - ne 0 mnoho nizsim nez je aktualni terminovy kurz. Vzhledem k tomu, ze
potfebuje zajistit celé riziko, produkt s pakovym mechanismem by nebyl vhodny a vétSina ostatnich
nepakovych struktur s nulovymi naklady by nedokazala poskytnout ochranu na vhodné Urovni. Mohl by
zafixovat kurz terminovym obchodem na této Urovni, avSak radéji akceptuje potencidlni povinnost sménit
celou ¢astku 100 000 USD v kurzu 23.90, nebude-li protnuta deaktivaéni bariéra.

Exportér uzavie obchod typu knock-out participator za nasledujicich podminek:

Chrénéna ¢astka 100 000 USD
Procento participace 50 %
Ochranny kurz 23.90
Kurz knock-out 23.30
Den exspirace 3 mésice

PFi exspiraci mohou nastat tyto varianty:



Nachazi-li se spotovy kurz USD/CZK na urovni nebo pod Urovni ochranného kurzu 23.90, exportér
ma pravo, nikoli povinnost, prodat zajisténou ¢astku 100 000 USD a koupit CZK v kurzu 23.90, tedy
svém nejhorsim pfijatelném kurzu.

Pohybuje-li se spotovy kurz USD/CZK nad drovni ochranného kurzu 23.90 a v prabéhu trvani opéni
smlouvy neprotnul deaktivaéni bariéru, Convera uplatni své dvé call opce a exportérovi vznikne
povinnost prodat 100 000 USD a koupit CZK v kurzu 23.90.

Protnul-li kurz USD/CZK kdykoli prabéhu trvani opéni smlouvy deaktivaéni bariéru na trovni 23.30,
jedna z call opci spole¢nosti Convera zanika. To znamen4, ze zotavi-li se nasledné kurz USD/CZK a
pohybuje se nad Urovni ochranného kurzu 23.90, exportér bude mit povinnost sménit 50 000 USD
v ochranném kurzu a zbyvajici ¢ast prostfedkd - procento participace - bude moci sménit za
pFiznivéjsi aktualni spotovy kurz, to znamena, ze profituje u 50 % &astky. Moznost profitovat z
pfiznivého vyvoje je v tomto pripadé neomezena, avsak pouze do vyse procenta participace.

Vyhody opce typu knock-out participator

Moznost profitovat z pfiznivého vyvoje ménového kurzu u &asti prostiedkd, bude-li protnuta
deaktivaéni bariéra.

Stald ochrana zndmym nejméné pfiznivym kurzem.
Ochranny kurz je pfiznivéjsi nez kurz uplatriovany u srovnatelné opce typu participator.
Neplati se zadna prémie.

Nevyhody obchodu typu knock-out participator

Ochranny kurz bude méné vyhodny nez kurz u srovnatelného ménového forwardového
kontraktu.

deaktivacni bariéry, budete mit povinnost sménit celou sjednanou nominalni éastku v
kurzu, ktery je pro Vas méné vyhodny nez spotovy kurz v den exspirace.

Pokud celkova trzni hodnota vSech Vasich zavazki a pohledavek vyrazné klesne, Convera
muze pozadovat Margin Call na zajisténi Out of the money pozic. K tomu miize napfiklad
dojit, pokud se spotovy kurz podkladového aktiva bude obchodovat na vyrazné vyhodnéjsich
urovnich ve srovnani s éasem obchodu dané struktury. Dalsi informace o pozadavku na
provedeni tzv. ,margin call” naleznete v ¢lanku 7 a v nasich VSeobecnych obchodnich
podminkach (Podminkach).

5.3.12 Ratio

Obecné informace o produktu

Ratio je strukturovana opce, kterd umoziiuje sménu ve vyhodnéjsim kurzu v porovnani se srovnatelnym
ménovym forwardovym kontraktem (,zvyhodnény kurz"). Opce typu ratio vzdy poskytuji zaru¢eny kurz
v nejméné priznivém ptipadé, ktery Vam umoziuje chranit se proti riziku, Ze spotovy kurz bude pfi exspiraci
opce méné pfiznivy.

Vzhledem k tomu, Ze soudasti této strukturované opce je pomérovy (nebo pakovy) prvek, mize Vam
vzniknout povinnost sménit ¢astku vyssi nez je sjednana nominalni éastka (tj. sjednanou ¢astku vynasobenou



danym pomérem ).
Jak opce typu ratio funguje

Produkt typu ratio spociva v uzavieni dvou op¢nich smluv soudasné. V jedné si od spole¢nosti Convera
kupujete put opci, kterd Vam dava pravo, nikoli povinnost, prodat chranénou ¢astku spole¢nosti Convera ve
zvyhodnéném kurzu. Ve druhé prodavate spole¢nosti Convera call opci, kterd Vam zaklada povinnost sménit
vyssi ¢astku ve zvyhodnéném kurzu (,zvysena &astka”), nachazi-li se v okamziku exspirace v den exspirace
podkladovy spotovy kurz na Urovni nebo nad Urovni zvyhodnéného kurzu. Tato zvysena éastka bude rovna
chranéné ¢astce put opce vynasobené pomérem (ratio). Maximalni povoleny pomér je 2:1.

Pfiklad obchodu typu ratio

Cesky exportér si chce zajistit 100 000 USD k dodani za 3 mésice. Tato ¢astka predstavuje zhruba polovinu
jeho celkové pozadované ¢astky. Aktudlni spotovy kurz USD/CZK je 24.10 a forwardovy kurz je 24.25.
Exportér méa rozpoétovany kurz na Urovni 24.20 a obava se, Ze vyvoj nadchazejicich mésicich bude pro négj
nepfiznivy, atkoli se domnivd, Ze koruna je podhodnocend a mize se nékdy v budoucnu zotavit. Nechce
zafixovat celou svoji pozadovanou ¢astku na drovni aktualniho forwardového kurzu a prekrocit tak svij
rozpocet.

Exportér proto uzavie op¢ni obchod typu ratio za nasledujicich podminek:

Zvyhodnény kurz 24.30
Sjednana ¢astka 100 000 USD
Podminéna ¢astka 200 000 USD
Pomér (nakup: prodej) 12

Den exspirace 3 mésice

PFi exspiraci mohou nastat tyto varianty:

e Nachazi-li se spotovy kurz pod Urovni 24.30, exportér ma pravo, nikoli povinnost, prodat zajisténou
¢astku 100 000 USD a koupit CZK ve zvyhodnéném kurzu 24.30.

e Nachazi-li se spotovy kurz na drovni nebo nad Urovni 24.30, Convera uplatni svoji call opci a
exportér bude mit povinnost prodat zvySenou ¢astku 200 000 USD a koupit CZK ve zvyhodnéném
kurzu 24.30.

Pro importéra jsou vysledky viceméné shodné, vyjma toho, Ze struktura spociva v pofizeni call opce na
sjednanou ¢&astku ve zvyhodnéném kurzu a prodeji put opce na podminénou ¢astku, rovnéz ve
zvyhodnéném kurzu.

Poznamka: Uvedené pfiklady jsou pouze ilustraéni, ménové kurzy a jiné idaje jsou smyslené.
Vyhody opce typu ratio
e Moznost dosdhnout vyhodnéjsiho kurzu ve srovnani se srovnatelnym kurzem ménového
forwardového kontraktu.

e Stala ochrana znamym kurzem v nejméné ptiznivém pripadé.
e Neplati se zadna prémie.



Nevyhody opce typu ratio

e Muze Vam vzniknout povinnost sménit nasobek sjednané nominalni ¢astky ve zvyhodnéném
kurzu, piekroéi-li spotovy kurz v okamziku exspirace v den exspirace zvyhodnény kurz.

¢ Nebudete mit moznost uUcinné zajistit celou pozadovanou ¢astku, aniz byste riskovali
pFezajisténi.

e Nemate moznost participovat na pfiznivém vyvoji devizového kurzu nad drovni
zvyhodnéného kurzu. MizZete mit povinnost sménit prostiedky v kurzu, ktery bude pf¥i
exspiraci méné pfiznivy nez aktualni trzni kurz.

e Pokud celkova trzni hodnota vSech Vasich zavazkiu a pohledavek vyrazné klesne, Convera
muze pozadovat Margin Call na zajiSténi Out of the money pozic. K tomu muze napriklad
dojit, pokud se spotovy kurz podkladového aktiva bude obchodovat na vyrazné vyhodnéjsich
urovnich ve srovnani s éasem obchodu dané struktury. Dalsi informace o pozadavku na
provedeni tzv. ,margin call” naleznete v ¢lanku 7 a v nasich Vseobecnych obchodnich
podminkach (Podminkach).

5.3.13 Target Accrual Redemption Forward (TARF)

Obecné informace o produktu

Target Accrual Redemption Forward (TARF) umoziiuje zajistit ndkup nebo prodej cizi mény za zvyhodnény
kurz oproti srovnatelnému forwardu pro dané obdobi. Pokud je zajiStény kurz vyhodnéjsi nez aktualni
spotovy kurz, tak je kazdy datum fixace vypocitan zisk a ten je porovnan s cilovym ziskem zajisténi. Zisk mtze
byt definovan absolutnim vyjadienim v dané méné a nebo jako rozdil zajisténého kurzu a aktualniho
spotového kurzu v “pipsech”. TARF struktura je v platnosti na sjednané obdobi dokud celkovy
naakumulovany zisk nedosahne cilového zisku. Jestlize je cilovy zisk dosazen, pfi jakémukoli datu fixingu, je
zajistény kurz pro dany fixing upraven, aby celkovy dosazeny naakumulovany zisk pfesné odpovidal
cilovému zisku nastavenému pfi sjednani zajistovaci struktury. P¥i dosazené cilového zisku struktura TARF
skondi a vSechny zbylé mésice zajisténi zaniknou. Kdyz je aktualni spotovy kurz vyhodnéjsi nez zajistény kurz,
klient je povinnen zobchodovat maximalni stanoveny objem pro danou exspiraci za zajistény kurz. Tento
objem muze byt stejny, jako v pfipadé, kdy je zajistény kurz pFiznivéjsi nez spotovy kurz a nebo muaze byt
pakovany v poméru 1:2 nebo mensim. Pokud nebyl v pribéhu existence zajisténi dosazen cilovany zisk, tak
cela struktura trva az do posledniho data exspirace, jako normalni opéni struktura.

Pti sjednani obchodu je tfeba domluvit nasledujici parametry mezi klientem a spole¢nosti Convera:

. nominal obchodu

. ménovy par

. pakovy pomér

. datum exspirace

. frekvenci fixing

. zajistény vylepSeny kurz

. cilovany zisk



Pri kazdém fixingu je aktudlni spotovy kurz porovnan se zajisténym kurzem. Jestlize je spotovy kurz méné
vyhodny nez zajistény vylepSeny kurz, tak je ziskovy rozdil ode¢ten od celkového cilovaného zisku.

Vypocet je nasledujici: Mési¢ni objem obchodu x zajistény kurz — mésiéni objem obchodu x aktualni spotovy
kurz pro vysledny zisk z daného fixingu a nebo vylepseny zajistény kurz +/- akutalni spotovy kurz v dobé
fixingu pro vyjadreni v pipsech.

Vypoéty budou probihat kazdy datum fixace dokud nebude dosazena cilovana ¢astka zisku. Pfi dosazeni
cilovaného zisku budou vSechny zbylé fixing zruseny. V pfipadé, kdy je zajistény vylepseny kurz vyhodnéjsi
nez spotovy kurz, klient realizuje obchod v zajisténém kurzu a domluveném objemu.

TAREF priklad:

Ptiklady uvedené nize jsou ¢isté informativniho charakteru. Pouzité kurzy jsou zvolené pro nazornou
demostraci, jak TARF funguje a nejsou doporuéenim. Pro ziskani piesné predstavy o kurzovych drovnich
u konkrétni strategie TARF je tfeba vyuzit aktudlni nacenéni se zhohlednénim aktudlnich trznich
podminek a zvazit vSechna rizika spojena s timto produktem zminéna v téchto Informacich o ménovych
opcich.

Exportér potiebuje prodat 600 000 EUR v nasledujicich 6 mésicich. Aktualni spotovy kurz EUR/CZK je
27.03 a ekvivalentni forwardovy kurz je 27.44. Exportér méa rozpoctovany kurz 27.15 a nechce zajistovat
zadny kurz horsi nez 27.15. Exportér o¢ekava nadale nizkou volatilitu EUR/CZK a nezda se mu smysluplné
davat prodejni pokyn nad 27.10, jelikoz nepiedpokladad narast EUR/CZK na tuto Uroveri. Exportér je
zaroveri ochotny pfijmout fakt, Ze nemusi byt mozné prodat celych 600 000 EUR za kurz 27.15. Exportér
chce mit radéji kvali svému plénovani a kalkulacim zajistény kurzu hned nez vyckavat na pozdéji, jestli
kurz EUR/CZK vzroste nebo ne.

Exportér by tedy sjednal TARF s nasledujicimi parametry:

Vylepseny zajistény kurz 27.15

Cilovany zisk 150 000 CZK
Fixing / Datum exspirace Mésiéni / 6 Mésict
Maximalni nominal obchodu 600 000 EUR

Mozné scénare vyvoje:

e Pfi prvnim fixingu se EUR/CZK obchoduje na urovni 27.05. Exportér prodava 100 000 EUR za
27.15 a jeho zbyvajici cilovany zisk se snizuje ze 150 000 CZK na 140 000 CZK.

e Pfi druhém fixingu se EUR/CZK obchoduje na urovni 27.20 Exportér prodava 100 000 EUR za
27.15 a kupuje CZK. Zbyvajici cilovany zisk se neméni.

e  P¥itfetim fixingu se EUR/CZK obchoduje na Urovni 25.95. Exportér prodava 100 000 EUR za 27.15
a kupuje CZK. Cilovany zbyvajici objem zisku se snizi o 120 000 CZK a zbyva 20 000 CZK.

e  P¥i &tvrtém fixingu se EUR/CZK obchoduje na drovni 25.80. Cilovany zisk zbyva nyni jen 20 000
CZK. Exportér tedy proda 100 000 EUR za 26.00, cilova ¢astka zisku je kompletné vycerpana a
zbyvajici fixingy 5 a 6 jsou zruseny.



Nyni maze exportér sjednat novy TARF, aby i nadale mohl dosahovat lepsiho kurzu nez aktualni trzni
kurz, nebo mize sjednat libovolnou jinou zajistovaci strukturu dle aktualnich potteb.

Pokud nedoslo k dosazeni cilové ¢astky zisku, exportér bude prodavat EUR do CZK za 27.15 pfi kazdém
ze Sesti fixingQ, dokud bude zbyvat néjaka ¢ast z cilového stanoveného zisku. Pokud bude pti poslednim
fixingu stale zbyvat néjaky nevycerpany zisk, tak exspiruje nevyuzity.

TARF vyhody

e MozZnost dosdhnout na vylepSeny kurz v porovnani se srovnatelnym forwradovym kurzem,
dokud neni dosazena pifedem stanovena ¢astka cilového zisku

e VylepSeny kurz je vétsinou lepsi nez v jinych zajistovacich produktech s vylepsenym kurzem.

o Urover zajisténi je garantovéana dle vyse stanoveného cilového zisku. Kupujici TARF bude vzdy
benefitovat oproti spotovému kurzu az do vySe cilové ¢astky nebo bude bude povinen
obchodovat za zajistény kurz, pokud bude pf¥i fixingu spotovy kurz vyhodnéjsi nez zajistény.

e  PFiznivéjsi precenéni mark to market oproti jinym zajistovacim produktim

e Beznakladova struktura. Neplati se opéni prémium.

TARF nevyhody

e Celkovy zobchodovany nomindl na zvyhodnéném zajisténém kurzu muze byt vyrazné mensi nez
pavodni planovany objem struktury.

e V pfipadé nedostate¢ného zajisténi mize kupujici TARF potfebovat dokoupit nebo prodat
zbyvajici objem za aktudlni spotové kurzy, které mohou byt na horsi Grovni nez zajistény
vylepseny kurz.

e Kupujici TARF je zavazany v pfipadé priznivého vyvoje kurzu zbochodovat sjednany objem v
zajisténém vylepSeném kurzu a nemuize se vice podilet na pfiznivém vyvoji kurzu pro stanoveny
objem.

e P¥i ¢asto delSim tenoru obchodu u struktur TARF (vice jak 12 mésict) obsahuje TARF vyssi riziko
pfi srovnani s forwardovym zajisténim, kdy se nésledné zajistény kurz nemusi zdat byt tak
vyhodny. Kupujici TARF by si mél byt jisty, Zze tenor obchodu koresponduje s obchodnimi
potifebami v daném ¢asovém horizontu.

e Pokud celkova trzni hodnota vsech Vasich zavazki a pohledavek vyrazné klesne, Convera
muze pozadovat Margin Call na zajisténi Out of the money pozic. K tomu miize napfiklad
dojit, pokud se spotovy kurz podkladového aktiva bude obchodovat na vyrazné vyhodnéjsich
urovnich ve srovnani s é&asem obchodu dané struktury. Dalsi informace o pozadavku na
provedeni tzv. ,margin call” naleznete v ¢lanku 7 a v nasich VSeobecnych obchodnich
podminkach (Podminkach).

5.3.13.1 TARF s pakou

TARF s pakou funguje stejné jako TARF bez paky s malym rozdilem ve vypofadavanych objemech. Jestlize
je pfi fixing aktualni spotovy kurz vyhodnéjsi nez zvyhodnény zajistény kurz v TARF struktute, kupujici TARF
je pak zavézany zobchodovat v zajisténém kurzu pakovy objem pro dany fixing. Cilovana ¢astka zisku se
stejné jako v zakladnim TARFu neméni. V situaci, kdy je spotovy kurz vyhodnégjsi nez zajistény kurz, tak
kupujici TARF tak nejen, Ze nemuZze participovat na vyhodnéjsim spotovém kurzu, ale méa zavazek obchodvat
vétsi pakovany objem v zajisténém kurzu. Typicky pakovy pomér je 1:2, ale pfesny pomér paky je vzdy



individualné domlouVam mezi klientem a spole¢nosti Convera pfi sjednavani zajistovaci struktury. Pakovy
efekt je vyuzivan ke dalSim zlepseni vylepseného zajisténé kurzu oproti TARFu bez paky a nebo ke zvyseni
predem definované cilové ¢astky dosazitelného zisku ze struktury.

Priklad TARF s pakou:

Exportér potfebuje prodat 600 000 EUR v nasledujicich 6 mésicich. Aktualni spotovy kurz je 27.03 a
ekvivalentni forwardovy kurz je 27.44. Exportortér ma rozpoc¢tovany kurz 27.20 a nechce sjednat Zadnou
formu zajisténi kurzu pod touto Urovni. Exportér oéekava nizkou volatilitu EUR/CZK a nezda se mu
smysluplné davat prodejni pokyn nad 27.20, jelikoz nepiedpoklada narist EUR/CZK nad tuto Uroveri.
Exportér je zaroveri ochotny pfijmout fakt, Ze nemusi byt mozné prodat celych 600 000 EUR za kurz
27.20, které stejné nema v soucasné dobé nijak zajisténé, nebo Ze maze vzniknout povinnost prodat 1
200 000 EUR za zajistény kurz v pfipadé rast EUR/CZK nad zajistény kurz 27.20. Exportér chce mit radgji
kvali svému planovani a kalkulacim zajistény kurz hned nez vytkavat na pozdéji, jestli kurz EUR/CZK
vzroste nebo ne.

Exportér by tedy sjednal TARF s nasledujicimi parametry:

Vylepseny zajistény kurz 27.20

Cilovany zisk 200 000 CzK
Fixing / Datum exspirace Mési¢ni — 6 Mésict
Maximalni nominal obchodu 1200 000 EUR

Mozné scénare vyvoje:

e P# prvnim fixingu se EUR/CZK obchoduje na drovni 27.05. Exportér prodava 100 000 EUR za
27.20 a jeho zbyvajici cilovany zisk se snizuje ze 200 000 CZK na 185 000 CZK.

e P¥i druhém fixingu se EUR/CZK obchoduje na drovni 27.10. Exportér prodava 100 000 EUR za
27.20 a jeho zbyvajici cilovany zisk se snizuje z 185 000 CZK na 175 000 CZK.

e  P¥itfetim fixingu se EUR/CZK obchoduje na Urovni 27.25. Exportér prodava 200 000 EUR za 27.20
a zbyvajici objem cilovaného zisku zastava beze zmény na 175 000 CZK.

e  PFi &tvrtém fixingu se EUR/CZK obchoduje na uUrovni 27.02. Exportér prodava 100 000 EUR za
27.20 a zbyvajici cilovany zisk se snizi o 18 000 CZK na 157 000 CZK.

e Pfi patem fixingu se EUR/CZK obchoduje na Urovni 26.20. Exportér prodava 100 000 EUR za
27.20. O zisk 100 000 CZK se ponizi zbyvajici cilovany zisk a zbyva tedy k vyéerpani 57 000 CZK.

e  P¥i Sestém a poslednim fixingu se EUR/CZK obchoduje na 26.00. Exportér prodava 100 000 EUR
za 26.57 a realizuje tak zbyvajici ¢ast cilovaného zisku 57 000 CZK.

Kdyz TARF struktura skonéi at probéhnutim vsech fixingt nebo dfivéjsim naplnénim cilovaného objemu
zisku, exportér muaze sjednat novou TARF strukturu, aby nadale mél zajistény vylepSeny kurz oproti
srovnatelnému forwardu a nebo vyuzit jinych zajistovacich nastroji dle aktualni potteby.



Pokukd nebyla ¢astka cilovaného zisku v prabéhu existence struktury dosazena, exportér prodava EUR
za zajistény kurz a nevyéerpany cilovany zisk expiruje bezcenny.

Dalsi nevyhody pro TARF struktury s pakou

e Stejné jako zminéné nevyhody u TARF struktury bez paky, tak i TARF struktura s pakou ma
snizenou pravdépodobnost, Ze poskytne plné zajisSténi. Pfi vyuziti TARF struktury bez paky
odpovida pozadovany zajistény objem povinnosti, ktera nastava v pfipadé, ze je spotovy kurz
vyhodnéjsi nez zajistény kurz, kdyz neni dosazen cilovany zisk. Pfi vyuziti TARFu s pakou by
musel aktalni spotovy kurz byt pfi kazdém fixingu vyhodnéjsi nez zajistény kurz, aby doslo k
realizaci obchodu v maximalnim pozadovaném objemu.

¢ Pokud se vyuziva opce s pakou, vystavuje se klient trzni volatilité kurzt s pakovym objemem,
ke kterému se zavazuje obchodovat za dany kurz, kdyz se trh vyviji vice pfiznivé nez je
zajistény kurz. A nebo musi snizit zajistény objem, aby nebyl pfezajistén pfi pakovém efektu
a v pfipadé nepfiznivého vyvoje trhu je zajistén je na &ast potiebného objemu. Klient by si
mél byt jisty, ze zvazil rizika mozného prezajisténi a nebo pouze ¢astecného zajisténi, ktery
pakovy efekt nese.

Jeslize se kurz vyviji priznivéji nez zajistény kurz, je kupujici zavéazan TARF strukturu s pakou zobchodovat
v pakovaném objemu a nemuze se podilet na pfiznivém vyvoji kurzu za hranici zajisténého vylepseného
kurzu.

5.4. Vyporadani strukturované opce

V Case exspirace (obvykle fixing v dané zemi nebo 10NYT) v den exspirace bud' budete mit pravo, nikoli
povinnost, sménit sjednanou nominalni ¢astku v ochranném kurzu (nebo jiném kurzu, nap¥. zvyhodnéném),
nebo podle okolnosti budete mit povinnost uskuteénit sménu v ochranném kurzu (nebo jiném kurzu, napf.
participa¢nim). Dojde-li k exspiraci opce v ITM pozici ,in the money”, tj. kurz, v némz mate pravo sménit
prostiedky, je vyhodné;jsi nez aktualni spotovy kurz a Vy jinak nemate povinnost realizovat obchod, Convera
za Vas automaticky opci uplatni a na tuto skute¢nost Vas nasledné bezodkladné upozorni. Upozoriiujeme,
ze Vam tim stéle nevznika povinnost obchod pfijmout. Rozhodnete-li se vSak obchod pfijmout, musite nas
o svém Umyslu informovat v tentyz den kvili vypofadani. Mate-li povinnost realizovat sménu, obchod bude
Vasim jménem automaticky proveden.

Rozhodnete-li se z jakéhokoli divodu své pravo na sménu prostiedki ve sjednané hodnoté v ochranném
kurzu neuplatnit, opce tim zaniké a nejsou nutné zadné dalsi kroky.

5.5. Naklady strukturované opce

Z&sadné plati, Ze Convera po konzultaci s Vami stanovuje ochranny kurz a kurzy knock-in a knock-out
spojené s jakoukoli strukturovanou opci na uréité Urovni, aby vznikla ndkladova struktura s ,nulovou
prémii”. Zatimco tyto strukturované opce jsou obvykle strukturovany tak, Ze ze strany klienta neni
placena zadna prémie, Convera i ptesto dosahne penézni vyhody zahrnutim marze, kterd se rovna
nasemu vynosu z transakce. Struktura naklada strukturované opce (tj. velikost marze) bude uréena na
zakladé zohlednéni nékolika faktora:



. Sjednanéa ¢astka, doba platnosti, ochranny kurz a jakékoli dalsi kurzy spojené s konkrétni
strukturou (participaéni kurz, kurz knock-in nebo knock-out apod.)

. Aktualni sménné kurzy na trhu a Urokové sazby v zemich, jejichz mény jsou smérnovany

. Volatilita trhu

. Den exspirace a den doruéeni (vyporadani)

. Exspira¢ni doba

J Kurz v nejpfiznivéjsim a nejméné pfiznivém pripadé

. Naklady na strané spole¢nosti Convera vzniklé uzavienim transakce s Vami (naklady uvéru,

provozni naklady atd.)

V pripadech, kdy vznika struktura s ,nulovou prémii”, neplati se za strukturovanou opci ptedem opéni
prémie. Pfejete-li si vSak stanovit vyhodnéjsi ochranny kurz nebo kterykoli jiny kurz spojeny s konkrétni
strukturovanou opci, maze byt pozadovana predchozi platba nevratné opéni prémie. Convera vypocte
¢astku prémie a bude Vas o ni informovat pfed uzavienim transakce.

Ptipadna opéni prémie musi byt uhrazena pfimo do 2 pracovnich dnii ode Dne transakce.

Struktura s ,nulovou prémii” neznamena strukturu s nulovymi naklady. V pfipadé struktury s
~nulovou prémii” je nase vynosova marze odvozena z nerovnovahy mezi uhrazenou prémii
zakoupené opce a prémii obdrzenou za prodanou opci.

5.6.  Vyhody strukturovanych opci
Mezi vyhody strukturovanych opci patfi:

e Strukturované opce pomahaji fidit rizika spojena s obchodovanim na ménovych trzich stanovenim
kurzu a data koupé nebo prodeje daného mnozstvi cizi mény za ménu jinou. Poskytuji tak ochranu
pfed negativnim vyvojem ménového trhu v obdobi mezi uzavienim obchodu a dnem valuty. Toto
Vam mize také pomoci pfi Fizeni cash flow odstranénim nejistoty, které vykyvy ménového kurzu
predstavuji pro uréity penézni tok. Strukturované opce mohou umoziiovat do uréité miry
participovat na pfiznivém vyvoji ménovych kurzi (podle zvoleného typu strukturované opce).

e Strukturované opce Ize pfizpisobit Vasim konkrétnim pozadavkiam; sami si volite dny exspirace a
sjednané nominalni &astky. Mate i dodate¢nou flexibilitu v moznosti participovat na urcitych
pfiznivych kurzovych pohybl a muizete dosdhnout vyhodnéjsiho kurzu v porovnani se
srovnatelnym forwardovym kurzem - zéleZi na typu strukturované opce, ktery zvolite.

5.7. Vyznamna rizika spjata se strukturovanymi opcemi

Convera povazuje strukturované opce za vhodné pouze pro osoby, které rozumi rizikdm investic do
investi¢nich produktd, u nichz se uplatriuji ménové kurzy, a tato rizika pfijimaji. Nejste-li si jisti jakymkoli
aspektem smlouvy, kterou s nami uzavirate, Convera doporucuje, abyste se pred koupi strukturované
opce obratili na nezavislé finan¢ni a pravni poradce.

Vyznamna rizika spjata se strukturovanymi opcemi:
e  Prémie neni za zadnych okolnosti vratna.
e Uzavienim smlouvy o strukturované opci Vam jako kupujicimu mize vzniknout povinnost v Den
exspirace realizovat obchod v kurzu, ktery se muaze jevit jako nevyhodny v porovnani s aktualnim



spotovym kurzem v dany okamzik.

e ZruSeni nebo ukonéeni strukturované opéni smlouvy Vam maze zpuasobit vyznamnou finanéni
ztratu. Pokud jste zaplatili opéni prémii pro uzaveni smlouvy o strukturované opci, vysledna ztrata
muze byt vyssi nez tato prémie. Convera Vam poskytne finanéni podminky zruseni v zavislosti na
aktudlni situaci na trhu.

e Neexistuje doba na rozmyslenou (tj. opéni smlouva plati od okamziku souhlasu s jejimi
podminkami mezi Vami a nami. Vezméte proto, prosim, na védomi, ze kdyz s nami uzaviete opéni
smlouvu, jsou pro Vas jeji podminky zavazné od tohoto okamziku.)

e Convera je protistranou Vasi strukturované opce a Vy spoléhate na jeji schopnost splnit finan¢ni
zavazky vici Vam v okamzZiku splatnosti opce. Nesete proto riziko protistrany. Jako pomiicku pfi
posuzovani tohoto rizika Vam Convera na pozadani poskytne nejnovéjsi auditovanou Uéetni
zavérku. Pozadat o predlozeni nejnovéjsi auditované Gcetni zavérky mazete e-mailem na adrese
CustomerServiceCZ@convera.com.

e Pfesahuje-li hodnota oteviené pozice Vasi opce predem uréenou Urover stanovenou jako éastka
nebo procentni podil sjednané nomindlni ¢astky (coz bude s Vami dohodnuto pred uzavienim
smlouvy - napft. 100 000 EUR nebo 10 %), miazeme od Vas pozadovat Depozitum nebo Doplnéni
zajisténi, jimz vyrovnate riziko vyplyvajici z opce opét na nulu.

e Ochranny kurz nékterych strukturovanych opci, které prodavame, miize byt méné vyhodny
nez pfislusny kurz srovnatelného Ménového forwardového kontraktu.

6. Obchodni podminky a dalsi dokumentace

Kazda smlouva o strukturované opci, kterou uzaviete, podléha Vseobecnymi obchodnim podminkam. Pred
uzavienim smlouvy o strukturované opci od Vas budeme pozadovat podpis Smlouvy o spolupraci.

Vedle souhlasu se Vseobecnymi obchodnimi podminkami ndm budete muset rovnéz poskytnout
nejnovéjsi auditovanou Uéetni zavérku (ne starSi 12 mésicd) spolu s dalSimi identifikaénimi (,Know Your
Customer”) informacemi, které o zakaznicich Convera pozaduje. Ty mohou zahrnovat i historické
auditované Ucetni vykazy, pokud jsme s Vami dosud nenavéazali obchodni vztah.

Po obdrzeni vSech pfislusnych dokumenta zahaji Convera akreditaéni proces. Akreditace a pfijeti zakaznika
je vyhradnim rozhodnutim spole¢nosti Convera a zavisi na radé faktora.

Z hlediska akreditace zakaznika pat¥i mezi hlavni zkoumané oblasti:

e Ovéfeni identity zakaznika v souladu s pfislusnymi zdkony o opatienich proti legalizaci vynosa z
trestné ¢innosti a financovani terorismy;

e Uspésné ovéreni Uvéruschopnosti prostiednictvim sluzeb tieti strany;

e posouzeni rizik z hlediska legalizace vynosu z trestné ¢innosti a financovani terorismu, napf. povaha
podnikani zakaznika a zemé, kam nebo odkud sméfuji jeho platby;

¢ kontrola, zda se vedouci osoby a skute¢ni vlastnici nenachéazeji v pfislusnych vladnich seznamech
0sob, na néz jsou uvaleny sankce.

7. Kreditni pozadavky

V prabéhu Zivotnosti strukturované opce se muaze vlivem pohybd spotového kurzu opéni smlouva nachazet



tzv. v penézich” (,in-the-money” - ITM) nebo ,mimo penize” (,out-of-the-money” - OTM) nebo ,na
penézich” (,at-the-money” - ATM). Musi-li byt smlouva v néjakém okamziku zrusena, vysledkem bude zisk
(ITM) nebo ztrata (OTM) nebo vyrovnany stav (ATM).

Depozitum

Kvali fizeni trznich rizik pfi uzavieni smlouvy o strukturované opci, kde existuje nebezpe¢i, ze nastane
situace OTM, Convera mize transakci na zacatku zajistit pfijetim depozita (ve formé penézniho vkladu) od
Vas (které vSak zGstane ve Vasem vlastnictvi). Za Uc¢elem zajisténi pohledavek spole¢nosti Convera vici
klientovi vyplyvajicich ze strukturované opce (nebo jiné Relevantni Derivatové smlouvy, jak je definovana
ve VSeobecnych obchodnich podminkach) bude Vase pohledavka na vyplaceni depozita zastavena v nas
prospéch, a to na zakladé dodatku ke Smlouvé o spolupraci. U téchto vkladt se nevyplaci trok. Convera
muze alternativné zapodist toto trzni riziko proti VaSemu obchodnimu limitu (viz dale). Convera Vas bude
v tomto ohledu pfimo informovat.

Depozitum muze ¢init az 20 % hodnoty smlouvy nebo smluv.

Faktory, které mohou ovlivnit vysi depozita:
e Convera povazuje pozadovanou smluvni ¢astku za vyssi nez bézné akceptované ménové riziko; nebo
datum splatnosti a/nebo smériované mény podle spole¢nosti Convera predstavuji vyssi nez bézné
uvérové riziko v pfipadé, ze by transakce musela byt zrusena v pribéhu trvani smlouvy nebo pfi
jeji splatnosti; nebo
hodnoceni Uvéruschopnosti neni podle posouzeni spole¢nosti Convera na vysoké nebo uspokojivé
urovni; nebo
Vase spoletnost zahéjila podnikani teprve nedavno a ma omezené obchodni zkusenosti; nebo
dosud jsme s Vami neobchodovali.

Priklad: Vyse depozita se vypotitdva nasledovné - uzaviete-li smlouvu o strukturované opci na 500 000
CZK. Budete muset pfi zahajeni transakce slozit zalohu ve vysi 50 000 CZK, coz je 10 % nominalni éastky
strukturované opce v pfepodtu na koruny.

Doplnéni zajisténi

Kvali fizeni trzniho rizika po uzavieni smlouvy o strukturované opci Convera pravidelné vyhodnocuje
hodnotu otevienych pozic vsech Vasich neuzavienych strukturovanych opci u spole¢nosti Convera.

Ocitne-li se hodnota oteviené pozice u strukturované opce ,out-of-the-money” tim, ze pfevysi Depozitum
nebo Va$ Trading limit, Convera mize zajistit zvySené trzni riziko pomoci vyzvy k poskytnuti Doplnéni
zajisténi, coz pro Vas znamena povinnost poskytnout dodateéné prostiedky. Za Uéelem zajiSténi
pohledavek spole¢nosti Convera viiéi klientovi vyplyvajicich ze strukturované opce (nebo jiné Derivatové
smlouvy, jak je definovana ve Vseobecnych obchodnich podminkach) bude také Vase pohledéavka na
vyplaceni dodateénych prostiedkd zastavena v Nas prospéch, a to na zékladé dodatku ke Smlouvé o
spolupréaci. Doplnéni zajisténi od Vas mazeme pozadovat (a Vy ji mate povinnost je poskytnout), také
zhorsi-li se Vase finanéni situace nebo Uvéruschopnost. Doplnéni zajisténi predstavuje z Vasi strany
predbéZnou Uhradu strukturované opce. Dojde-li k situaci, kdy je dodatkova Uhrada vyzadovana, Convera
Vas bude neprodlené informovat. Poskytnout pozadované Doplnéni zajisténi je nutné do dvou (2)
pracovnich dnii od Zadosti spole¢nosti Convera. Neposkytnete-li pozadované Doplnéni zajisténi,
Convera mize dle svého uvazeni zrusit nékterou z Vasich strukturovanych opci, ménovych



forwardovych kontrakti a/nebo budoucich plateb, pfipadné vsechny. V takovém ptipadé od Vas
Convera mize pozadovat nahradu veskerych nakladi spojenych s ukonéenim pfislusnych smluv.

Dalsi Doplnéni zajisténi mohou byt pozadovana v pfipadé, ze se hodnota otevienych pozic bude v dobé
trvani strukturované opce a/nebo forwardového kontraktu posouvat dale ,out-of-the-money”.

Je-li opce uplatnéna, zrusena nebo do konce platnosti nevyuzita, bude Vam Doplnéni zajisténi vraceno
nebo zapotteno proti jakékoli Vasi dluzné éastce vadi spoleénosti Convera podle jakékoli smlouvy.

Spolecna ustanoveni pro Depozita a Doplnéni zajisténi

Vase pohledavky na vyplaceni Depozita a Doplnéni zajisténi budou zastaveny v N&s prospéch na zakladé
dodatku ke Smlouvé o spolupraci. Pozadavky na Depozita a/nebo Doplnéni zajisténi (souhrnné vyzva
k poskytnuti zajisténi, tzv. ,margin call”) ¢as od ¢asu upravujeme v zavislosti na faktorech, jako je Vas
uvérovy limit a Uvéruschopnost (véetné Vasi finanéni situace). Pfed uzavienim pfislusného obchodu Vam
zasleme pisemné vyrozuméni o takovych pozadavcich. Tato pisemnéa vyrozuméni ¢as od ¢asu upravujeme
v zavislosti na faktorech, jako jsou aktualni podminky na trhu a Vase priibézna Gvéruschopnost.

V pfipadé, ze mate dvé nebo vice aktivnich Relevantnich derivatovych smluv (dle definice ve V3eobecnych
obchodnich podminkach), tj. opéni smlouvy a/nebo ménové forwardové kontrakty, kazda z nich bude
pfecenéna samostatné a expozice u kazdé smlouvy bude zapotitdna s expozicemi ostatnich smluv,
abychom zjistili nasi celkovou expozici u vSech Vasich aktivnich Relevantnich derivatovych smluv (opénich
smluv a ménovych forwardovych kontrakt). Obdobné uplatnime tzv. margin call, posune-li se &ista
hodnota vSech otevienych pozic podle téchto smluv out-of-the-money za ¢astku Vaseho OTM limit (pokud
jej mate).

Jakékoli Depozitum a/nebo Doplnéni zajisténi, které nebude ndmi plné vyuzito nebo zapoéteno v souladu
s V8eobecnymi obchodnimi podminkami, miZete pozadovat zpét, jakmile budou pIné uhrazeny platebni
povinnosti plynouci ze viech opénich smluv a/nebo terminovych ménovych obchodd.

Prostiedky poskytnuté jako Depozitum a/nebo Doplnéni zajisténi (které vSak zistanou ve Vasem
vlastnictvi) budou fadné spravovany pro spole¢nost Convera na souhrnném U¢tu vedeném nékterou
bankou v Ceské republice. Convera uplatiuje své nejlepsi dovednosti a maximalni pégi pfi vybéru a
pravidelném hodnoceni instituci, u nichz jsou prostiedky klientd (poskytnuté na margin call) ulozeny, a
smluv o spravé téchto fondu. Convera bere v Gvahu fundovanost a povést jednotlivych instituci i veskeré
pravni pozadavky a trzni zvyklosti tykajici se spravy prosttedkd klientd. Convera vede zaznamy a Uty nutné
k rozliseni prostiedk jednotlivych klientd. Denné poskytuje klienttm informace o vysi prostiedkd
poskytnutych na margin call prostfednictvim online platformy spole¢nosti Convera, k niz maji individualni
pFistup, nebo na pozadani prostiednictvim jejich kontaktni osoby (manazera pro styk s klienty). Spole¢nost
Convera zastava ve vsech ptipadech (véetné platebni neschopnosti kterékoli tieti osoby spravujici Vase
zalohové vklady) odpovédna za vyporadani zalohovych vkladi. Dalsi informace o ochrané prostredkd
nasich klientd véetné informaci o systému pojisténi a nahrady vkladi jsou k dispozici v dokumentu FSG.

Vezméte prosim na védomi, Ze jsme opravnéni jednostranné zapocist jakékoli Vase prostfedky v nasem
drzeni proti nasim splatnym pohledavkdam za Vami. Dalsi podrobnosti jsou uvedené v obchodnich
podminkéch. Vezméte prosim také na védomi, ze za uréitych okolnosti (zejména v pfipadé Vasi platebni
neschopnosti nebo pfi rozporovani platnosti ¢i existence derivatové smlouvy (strukturované opce, budouci
platby nebo terminového devizového obchodu)) mazeme ukonéit jakoukoli derivatovou smlouvu mezi



Vami a ndmi a nahradit veskera prava a zavazky mezi Vami a nami jedinou vyporadaci ¢astkou a pozadovat
jeji hradu.

Trading limity

Trading limit (v obchodnich podminkach uvadény jako ND limit nebo OTM limit) umozfiuje sjednani
ménovych forwardi nebo opénich smluv do vyse tohoto limitu bez nutnosti slozeni Depozita. Vyse Trading
limitu zavisi na Vasi Uvérové historii/Uvérovém hodnoceni, finanénich vysledcich podle Ucetni zavérky a
dalSich faktorech zvolenych dle uvazeni spole¢nosti Convera. Convera mize Vas Trading limit kdykoli
prehodnotit a upravit.

Existuji dvé metody, které maZeme uplatnit z hlediska Vasich Trading limita:
(a) Proti jednotlivym smlouVam

Strukturovana opce je v dobé jeji platnosti pravidelné preceriovana.

(b)  Proti portfoliu zadkaznika

Convera muaze uplatnit Trading limit vaéi &isté pozici celého Vaseho portfolia aktivnich opénich smluv a
ménovych forwardu. Preceriujeme kazdou smlouvu ve Vasem portfoliu a pohybuje-li se ¢ista expozice (ITM
a OTM) v ramci Trading limitu, nebude vyzva k poskytnuti zajisténi (margin call) uplatnéna. Ukaze-li se vsak
na zakladé ocenéni, ze ista expozice prekracuje Vas Trading limit, bude provedena vyzva k poskytnuti
zajisténi (margin call), aby ¢ista expozice dosahla nulové hodnoty.

8. Pokyny, potvrzeni a telefonické hovory

Podminky konkrétni strukturované opce budou sjednané a zadvazné k okamziku uzavieni obchodu.
Transakce mize byt dokonéena prostfednictvim nasi online platformy nebo skrze zastupce spole¢nosti
Convera . Ve druhém piipadé probéhne dokonéeni transakce Ustné po telefonu nebo prostiednictvim
emaily, jak je uvedeno ve standardnich obchodnich podminkéach. Instrukce (ptikaz) k uzavieni transance
muze byt také dohodnuta béhem osobniho setkani, takova instrukce vsak musi byt nasledné zachycena
pisemné s Vasim podpisem.

Kratce po uzavieni smlouvy o strukturované opci Vam Convera zasle potvrzeni s podminkami daného
obchodu. Toto potvrzeni ma popisovat transakci, kterou jste se spole¢nosti Convera uzavreli. Je dilezité,
abyste potvrzeni zkontrolovali a ujistili se, Ze uvedené Udaje o podminkach transakce jsou spravné.
Vezméte vsak, prosim, na védomi, ze u strukturovanych opci neexistuje zadné pocateéni obdobi na
rozmyslenou a Ze smlouva je pro Vas zavazna od chvile, kdy Convera akceptuje Vasi pavodni instrukci bez
ohledu na to, zda souhlasite s potvrzenim. V pfipadé rozporu mezi Vasim chapanim strukturované opce a
Udaji uvedenymi v potvrzeni je nutné tento rozpor neprodlené namitnout vici spoleénosti Convera.
Potvrzeni dale obsahuje ndklady a poplatky spojené s transakci. Pokud neni uvedeno jinak, slouzi tyto
informace pouze informaénim G¢eldm a nevyzaduji dodate¢nou platbu.

Veskeré telefonni rozhovory s nasimi zastupci jsou nahravany v souladu s platnymi pravnimi piedpisy.
Zajistujeme tak Uplnost zdznam( o podrobnostech vsech transakci. Nahrané telefonni rozhovory jsou
uchovavany po omezenou doby stanovenou zakonem a obvykle jsou vyuzivany v pfipadé sport a k



monitorovani prace zaméstnanci. Pokud si nepfejete, aby byl Vas hovor zaznamenan, informujte svého
zastupce spoleénosti Convera. Convera vSak neuzavie prosttednictvim telefonu zadnou transakci, pokud
nebude konverzace zaznamenana.

9. Stiznosti

Nasim hlavnim cilem je poskytnout klientim Spickové sluzby. Pokud nejste spokojeni s produkty, které jste
od nas zakoupili nebo s jakoukoli sluzbou, kterou jsme Vam poskytli, radi bychom od Vas za ucelem
dosazeni tohoto cile ziskali zpétnou vazbu. Radi bychom také ziskali zpétnou vazbu v pfipadé, ze jste
vyjimeéné spokojeni se sluzbami, které poskytuje néktery z nasich zaméstnanc.

Zavedli jsme postupy a zasady, které zajisti, ze Vase pfipadna stiznost bude radné provérena a budou
pfijata odpovidajici opatteni k vyfeSeni vSech potizi. Mate-li stiznost, mtzete nam ji sdélit: (i) e-mailem na
adrese CustomerServiceCZ@convera.com nebo (ii) prostiednictvim telefonu na +420 251 001 113; nebo
(iii) osobni navstévou v nasich kancelafich (viz oddil 13 tohoto Dokumentu obsahujici adresu nasi
kancelare), nebo (iv) ndm napiste na adresu nasi kancelare.

Na pozadani Vam také poskytneme vytisk nasich pravidel pro feseni stiznosti.

Podle Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 ze dne 4. éervence 2012 o OTC derivatech,
Ustfednich protistranach a registrech obchodnich Udaji (EMIR) jsme zavedli néasledujici postup pro
zjistovani a reSeni nékterych sporl tykajicich se uznani derivatové smlouvy nebo ocenéni derivatové
smlouvy nebo kolateral mezi Vami a spole¢nosti Convera. Podrobnosti jsou popsany ve VSeobecnych
obchodnich podminkach.

Postup feseni sporh ve struénosti:

(@) Convera nebo klient maZe oznatit spor zaslanim Ozndmeni sporu (viz VSeobecné obchodni
podminky) druhé strang;

(b)  po doruteni Oznameni sporu se Convera s Vami zélezitost v dobré vife projedna a pokusi nalézt
véasné reseni; a

(0 budeme a Vy budete interné postupovat spor, ktery neni vyfeSen do péti pracovnich dni,
odpovédnému vedoucimu pracovnikovi.

Pravo obou stran obratit se na obecné soudy neni nijak dot¢eno.

10. Ochrana osobnich udaji

Abychom Vam mohli poskytovat Vami pozadované sluzby, je nezbytné, abychom zpracovavali Vase osobni
Udaje. Pokud Nam neposkytnete Udaje, které pozadujeme, nemusime byt schopni Vam poskytovat sluzby.
Udaje, které od Vas ziskame, pozadujeme za Ggelem provadéni ménovych transakci a vyhovéni zakonnym
pozadavkam. Nebudeme prodavat zadny z Vasich Udaji marketingovym organizacim.

Muazete Nas kdykoli kontaktovat, abyste zjistili, jaké informace o Vas zpracovaVame, a, pokud je to
nezbytné, abychom upravili nespravnou nebo nedplnou informaci. Kontaktni Udaje naleznete v ¢lanku 13

nize.

Ve vztahu k povinnosti mlé¢enlivosti a Nasim dalsim povinnostem odkazujeme také na VSeobecné obchodni
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podminky.

11. Zdanéni

Dariové zakony je slozité a jejich uplatnéni bude zaviset na konkrétnich okolnostech klienta. Pfi zjistovani,
zda jsou tyto produkty pro Vas vhodné, zvazte jejich vliv na Vasi dariovou povinnost a pfipadné se obratte
na odborného dariového poradce, jaké dariové dopady mohou pro Vas tyto produkty mit.

12. Slovni¢ek pojmi

At Expiry se uziva v souvislosti s aktiva¢ni a deaktiva¢ni bariérou v tom smyslu, ze protnuti bariéry je
sledovano pouze v okamziku exspirace (obvykle fixing v dané zemi nebo T0NYT) v Den exspirace. Pfedchozi
prolomeni bariéry nema Zadny vliv.

Call opce znamenéa smlouvu, kterad dava kupujicimu pravo, avsak nikoli povinnost, koupit ur¢ité mnozstvi
dané mény.

Den exspirace znamena datum, kdy uplyne doba platnosti strukturované opce.
Den valuty ma vyznam vymezeny v ¢lanku 3.

Depozitum/Doplnéni zajiSténi ma vyznam uvedeny v ¢lanku 6.

Dokument znamena Informace o produktech pro ménové opce.

EUR nebo € znamena zdkonnou ménu ¢lenskych statt Evropské unie, které prijaly spole¢nou ménu podle
Smlouvy o EU.

Hodnota oteviené pozice znamena metodiku ocenéni (mark to market), kterad odrazi sou¢asnou hodnotu
penéznich tokad tykajicich se transakce a ktera poskytuje informaci o trznim riziku a pfislusnych zajistovacich
opatfenich.

Forwardovy kurz znamena spotovy kurz upraveny pro budouci datum s ohledem na Urokové sazby bézné
v zemich, jejichZ mény tvofi ménovy par, a s ohledem na dalsi relevantni faktory.

CZK znamena aktualni zakonnou ménu Ceské republiky.
Kurz knock-in znamenad sménny kurz, o némz se dohodneme, ze ho musi spotovy ménovy trh
dosdhnout pfed okamzikem exspirace, aby nastala U¢innost prava kupujiciho na zakladé call opce nebo

put opce.

Kurz knock-out znamenad sménny kurz, o némz se dohodneme, Zze ho musi spotovy ménovy trh
dosahnout pted okamzikem exspirace, aby zaniklo pravo kupujiciho na zékladé call opce nebo put opce.

Kurz reset znamena sménny kurz, ktery se uplatni v urcitych pfipadech u strukturované opce pfi koupi
nebo prodeji cizi mény, kdy byl dosazen ptislusny kurz knock-in nebo knock-out.



Ménovy forwardovy kontrakt nebo ménovy forward znamena dohodu, kde jedna ména je prodavana
nebo kupovana za jinou ménu ve sjednaném forwardovém kurzu, s vyporadanim v konkrétni den v
budoucnu.

Ménovy par znamena dvé mény ve strukturované opci.

Ochranny kurz (tézZ ,realiza¢ni kurz") znamena kurz, v némz muze byt realizovana opéni smlouva. U
smluv o strukturovanych opcich to bude obvykle - ackoli ne nezbytné — kurz v nejméné pfiznivém
pripadé.

Okamzik exspirace znamena ¢as v Den exspirace, kdy uplyne doba platnosti strukturované opce.

Participaéni kurz znamené nejvyhodnéjsi potencidlné dosazitelny kurz u jakékoli strukturované opce se
sjednanou strukturou typu collar.

Podminéna ¢éastka znamena &astku, jiz budete mit na zakladé strukturované opce pravo nebo povinnost
koupit nebo prodat, za pfedpokladu spinéni uréitych dalSich podminek.

Pojmy Convera; Convera; my; nas; nas, oznacuji spole¢nost Convera Europe Financial S.A., , jednajici
prostfednictvim spole¢nosti Convera, pobocka Ceska republika

Pojmy Vy; Vas, oznaduji zakaznika.

Potvrzeni znamené pisemnou nebo elektronickou zpravu od spole¢nosti Convera, ktera shrnuje obchodni
detaily strukturované opce.

Put opce znamena smlouvu, kterd davéa kupujicimu pravo, avsak nikoli povinnost, prodat uréité mnozstvi
dané mény.

Realizaéni kurz znamena sménny kurz uplatnény pt¥i koupi nebo prodeji mény, kdyz kupujici uplatni své
pravo na zakladé put opce nebo call opce.

Riziko vypofadani znamend riziko, Ze protistrana nebude schopna dostat svym zavazkim ke dni
vyporadani.

Sjednana nominalni éastka znamena ¢astku v dané méné, jiz budete mit na zakladé opéni smlouvy bud
pravo, nebo povinnost koupit nebo prodat.

Sménny kurz nebo ménovy kurz znamené kurz, v némz je sméfovan ménovy par.

Smlouva o EU znamena Smlouvu o zaloZeni Evropského spolegenstvi (podepsanou v Rimé dne 25. brezna
1957), ve znéni Smlouvy o Evropské unii (podepsané v Maastricht dne 7. inora 1992).

Spotovy sménny kurz nebo spotovy kurz znamena sménny kurz pro vyporadani v Den valuty do dvou
(2) pracovnich dnii od data uzavieni transakce.

Trading limit znamena poskytnuti Gvérovych podminek k pokryti expozice vyplyvajici z rizika vyporadani.



Trzni riziko znamena riziko nepfiznivého vyvoje hodnoty transakce kvili pohybtm, spotového kurzu v
prabéhu casu.

Uplatnit znamena vyuZzit pravo, které ma jedna ze stran podle opéni smlouvy typu call nebo put, napt. pravo
koupé; v takovém pripadé ma pfi uplatnéni takového prava ten, kdo opci prodava, povinnost viéi kupujicimu
za dfive dohodnutych podminek.

USD nebo $ znamena zakonnou ménu Spojenych statt americkych.

Window uzity v souvislosti s aktivaéni a deaktivaéni bariérou znamena, Ze predmétna bariéra bude
sledovana pouze v uréitém ¢asovém Useku v prabéhu trvani opéni smlouvy - napf. pouze posledni mésic
nebo posledni den. Protnuti bariéry mimo sledované obdobi nemé zadny vliv.

Zakaznik znamena fyzickou nebo pravnickou osobu, kterd s ndmi uzavird Smlouvu o spolupraci.

Zvyhodnény kurz znamena v uréitych pfipadech sménny kurz, ktery se uplatni pfi koupi nebo prodeji
meény, kdyz kupujici uplatni své pravo na zakladé put opce nebo call opce.

Pokud neni v tomto Dokumentu stanoveno jinak, maji terminy s poc¢ate¢nim velkym pismenem stejny
vyznam jako ve VSeobecnych obchodnich podminkach.

13. Aktualizace tohoto Dokumentu

Informace obsazené v tomto Dokumentu podléhaji zménam. Convera Europe Financial S.A vyda dodate¢ny
Dokument nebo novy Dokument s novymi informacemi, budou-li se zasadné lisit od informaci v tomto
Dokumentu. O takovych zménach Vas budeme informovat e-mailem. Mazete si zdarma vyzadat tisténé
vydani téchto informaci od svého zastupce Convera Europe Financial S.A. nebo na telefonnim ¢&isle
+420 251 001 113.

14. Kontaktni udaje

Convera Europe Financial S.A.

Adresa sidla: 6b rue du Fort Niedergrunewald, L-2226 Luxembourg
Narodni identifikaéni ¢islo: B264303

Tel: +352 800 81 634

E-mail: CustomerServiceEU@convera.com

Web: www.convera.com

Provozni doba (08:00 do 17:00 stfedoevropského ¢asu)

Organizaéni slozka v Ceské republice:

Convera Europe Financial S.A. Odstépny zavod,
Véclavské ndmésti 62, 110 00 Praha 1, Ceska republika
Tel.: + +420 251 001 113

E-mail: CustomerServiceCZ@convera.com

Web: www.convera.com

Provozni doba (08:00 do 17:00 stfedoevropského ¢asu)
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Pro vice informaci nas nevahejte kontaktovat.

CustomerServiceCZ@convera.com



